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Bagimsiz Denetgi Raporu

Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Sinirli Olumlu Gorus

Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar,
konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gortustumuze gore, Sinirlt Olumlu Gorusun Dayanagi bélumunde belirtilen konularin
muhtemel etkileri hari¢ olmak Uzere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) uygun olarak tim onemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Sinirlt Olumlu Gérdsun Dayanaklar

llisikteki konsolide finansal bilgilerin 22 numarall dipnotunda agiklandigi (zere, 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un faaliyetleri sonucunda olusan ve vadeleri yuz
seksen guni onemli Olcude gecmis iliskili olmayan taraflardan 26.313.182 TL
tutarinda ticari alacak bakiyesi bulunmaktadir. Ayrica Grup yonetimi 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren hesap doneminde, yabanci para cinsinden olan bu ticari
alacaklarinin Turk Lira’sina geviriminden dolay, diger faaliyet gelirleri hesabinda
4.906.186 TL'lik kur farki geliri muhasebelestirmistir. S6z konusu alacak tutarlarinda
herhangi bir deger dusuklagu olup olmadigina dair yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilememigtir. Buna bagl olarak, bu tutarlara iliskin herhangi bir duzeltmenin
gerekip gerekmedidi tespit edilememigtir.

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 2017 yili igerisinde satislarindan iade almis
oldugu 27.293.705 TL tutarinda hareketsiz stoklari bulunmaktadir. Sirket 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla bu hareketsiz stoklara iliskin bir deder dusukligu karsihd
ayirmamistir. S6z konusu stoklarda herhangi bir deger dusukligu olup olmadigina
yonelik yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir. Buna bagl olarak, bu
tutarin  net gergeklesebilir degerinden g0Osterilmesine iliskin herhangi bir
dizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit edilememistir.
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Sirket'in bagh ortakliklarindan, Dogtas Holland B.V., Dogtas Bulgaria Eood ve Dogtas Germany
GmbH, Grup yénetimi tarafindan konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmeyen
bagh ortakliklar olarak de@erlendiriimis ve konsolide finansal bilgilerde finansal varliklar olarak
siniflandinimistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maliyet degerlerinden muhasebelestirilen
9.469.958 TL tutanindaki finansal varlklarin sinirlh 6lglide faaliyet gostermesi ve toplam net
varlik degerlerinin karsihksiz kalmasi sebebiyle, TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi uyarinca
s0z konusu finansal varliklarin tasinan degerlerinin tamamu igin 1 Ocak 2018 tarihli konsolide
acilig bilangosunda 9.469.958 TL deger dusuklgu karsihgr ayriimasi gerekmekteydi. Buna bagh
olarak Grup, ilgili deger disukligi karsiigini konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmis
olsaydi, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal varliklari 9.469.958 TL daha az ve gegmis
yillar zararlari ise 9.469.958 TL daha ylksek olacakt.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlannin bir pargast olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun olarak yGritGimustar. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzuin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir
butun olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal
tablolara iliskin gorisdmuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir
gorus bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sinirli Olumiu Gordsin Dayanaklar boluminde aciklanan
konulara ilave olarak asagida acgiklanan konular kilit denetim konular olarak belirlenmis ve
raporumuzda bildirilmistir.

Hasilatin muhasebelestirilimesi

Hasilatin muhasebelestiritmesi ile ilgili muhasebe politikalan ve kullanilan 6nemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detay: igin Dipnot 2.5'e bakiniz.

Kilit denetim konusu Konunun deneti asil ele alindig

Grup'un baslica hasilat elde ettigi gelir Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz
unsuru mobilya Urinleri satisindan asag@idakileri icermektedir:

olusmaktadir. - Hasilatin konsolide finansal tablolara

Hasllat, satisi gergeklestirilen Grlnlerin alinmasina yonelik olusturulan i¢ kontrollerin
kontrolu musgterilere devredildiginde tasarimi, uygulamasi ve isleyisinin etkinliginin
dolayisiyla edim yakdmliligana yerine bilgi sistemleri uzmanlarimizdan da yardim
getirildiginde muhasebelestiriimektedir. alinmak suretiyle degerlendirilmesi.

- Orneklem ile segilen satis islemleri igin alinan
satis belgeleri araciidiyla kontrollin devrinin ne
zaman gergeklestigi incelenerek hasilatin
muhasebe politikalarina uygunlugunun ve
kontrolin devroldugu raporlama déneminde
muhasebelestirildiginin dederlendiriimesi.

- Musterilerle yapilan s6zlesmelerdeki satis ve

Uriiniin satisinin gergeklestirildigi ddnemde
hasilatin muhasebelestiriimesi, Grinin
satis sOzlesmesiyle baglantili olup
sOzlesme kosullarina gére Grindn
kontroliintn devrinin uygun bir sekilde
degerlendiriimesine baglidir. Satis
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sOzlesmeleri karmasik yapida
olabileceginden her bir duruma 6zgu
muhasebelestirme esasi belirlenirken
Onemli muhakemelerin yapilmasi
gerektirmektedir -

sevkiyat kosullarina iliskin hiikimlerin
incelenerek; farkli sevkiyat dizenlemeleri igin
hasilatin finansal tablolara alinma
zamanlamasinin dederlendiriimesi.
Orneklem ile secilen ticari alacaklar igin dis
teyit alinmasi ve finansal tablolar ile uyumunun
kontrol edilmesi.
- Olagandisi islemlerin varhiginin tespit edilmesi
amaciyla analitik incelemeler yapilmasi.
- Raporlama donemi sonrasinda gerceklesen
iadelerin 6rneklem yoéntemiyle ile secilen
islemler igin alinan destekleyici belgelerle
hasilatin uygun raporlama déneminde
muhasebelestirildiginin test edilmesi.
Grup'un yIl icerisinde muhasebelestirmis

Grup, TFRS 15 "Misteri Sozlesmelerinden
Hasilat" standardini 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyla uygulamaya basglamistir. TFRS
15'te izin verildigi Gzere, ilk uygulamada
kimulatif etki ydntemini uyguladigindan
2017 yilina ait karsilastirmali donemleri
yeniden duzenlenmemistir.

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi
tutarda muhasebelestirilecegini belirleyen; -
saticinin edim yukimlaliklerinin oldugu yevmiye kayitlarinin analiz edilmesi.
gergeklesme zamanlamasina dayall, Griin TFRS 15'in ilk uygulanmasi ile ilgili olarak:

ve hizmetler Uzerindeki kontroliin aliciya - Grup'un yeni muhasebe politikalarinin

devredilmesi sartlarina iliskin kapsamilt bir anlasiimasi, uygunluklarinin degerlendirilmesi

gergeve olusturmasi nedeniyle 6nemli ve sonuglarin belgelendirilmesi.

yoénetim tahmin ve muhakemesi - llk gegisin etkisini belirlemek igin yapilan

gerektirmektedir. hesaplamalarin kullanilan gegis yontemine
uygunlugunun degderlendiriimesi.

- Grup’un konsolide finansal tablolarinda hasilat
ile ilgili yapmis oldugu dipnot agiklamalarinin
TFRS 15 uyarinca yapiimasi gereken
acgiklamalara uygun olup olmadidinin
degerlendirilmesi.

- Mdsterilerle olan mevcut sozlesmeleri analiz
edilerek ve cari donemde gelir elde edilecek
unsurlar a¢isindan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve ilgili agiklamalarin
yeterliliginin degerlendiriimesi.

Bu nedenle, TFRS 15'e gore hasilatin
muhasebelestiriimesinin itk uygulamasi
denetimimiz igin odaklanilan bir alan olmus
ve kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Sirket’in sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadidina veya borca batik olup olmadidina iliskin

tespit ve yonetim organi dederlendirmeleri

Finansal yeterliligin saglanmasi ile ilgili kullanilan dnemli muhasebe tahmin ve varsayimlarin
detay i¢in Dipnot 2.6 ve Dipnot 25°e bakiniz.

Kilit denetim konusu
Sirket'in sermayesinin karsiliksiz kalip
kalmadigina ve borca batik olup olmadigina

Konunun denetimde nasil ele alindidi

Bu alanda uyguladidimiz denetim proseddrierimiz
asagidakileri icermektedir:

iliskin olarak kilit belirleyicilige sahip olan -

Turk Ticaret Kanunu ("TTK") tarafindan
duzenlenmis belirli yikdmlalikler
bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un
“Sinirl Olumlu Gérisin Dayanaklar”
kisminda agtklanan hususlarin haricinde
3.687.960 TL 6zkaynak agigi bulunmaktadir.
TTK 376. Madde ve 15 Eylil 2018 tarihli
“6102 Sayili TTK'nin 376'nci Maddesinin
Uygulanmasina iliskin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Teblig" uyarnca, ifa edilmemis
yabanci para cinsi ylikimlGliklerden dogan

Grup yonetimi tarafindan SPK'nin 10 Nisan
2014 tarih ve 11/352 sayili ilke kararina gore
TTK 376. madde uyarinca hazirlanan 6zel
amagli finansal tablosunda yer alan
6zkaynaklarin gergege uygun degerinin
tespitinde yararlanilan ticari marka
degerlemesi caligmalarinda kullanilan 6nemli
tahmin ve varsayimlarin incelenmesi ile ilgili
uygulanan degerleme yénteminin kontrol
edilmesi

Kurumsal finansman uzmanlarimizin yardimi
vasitasiyla s6z konusu ticari marka
degerlemesi galismalarinda takdir edilen
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kur farki zararlar dikkate alinmadiginda
Ozkaynak acgigi ortadan kalkmakla birlikte,
Grup borca batik olup olmadigini
degerlendirmek amaciyla 6zel amagli
finansal tablo hazirlamistir.

Grup'un sermayesinin karsiliksiz kalip
kalmadi@inin ve borca batik olup
olmadiginin degerlendirilmesinde kullanilan
en Onemli varsayimlarin, tahmini 6zkaynak
durumunun temel belirleyicisi olarak henliz
ifa edilmemis yabanci para cinsi
yukUmlaliklerden dogan kur farki zararlan
ile Grup’un maddi olmayan duran varliklari
olarak muhasebelestirilen Grup’un ticari

degerin raporlama tarihi itibariyla Grup’un
guncel nakit projeksiyonlari ile glince!
ekonomik gdstergelerin dikkate alinmasi
suretiyle ticari marka degeri (izerinde
duyarlihk analizi yapiimasi.

TTK 376. madde kapsaminda sermaye kaybi
veya borca batik olma durumuna iliskin
yapilan hesaplamalarda, ifa edilmemis
yabanci para cinsi yukimldliklerden dogan
kur farki zararlarina iliskin yapilan
galismalarin kontrol edilmesi

Grup yonetimi tarafindan gelecekteki
performansin tahmin edilmesinde kullanilan
varsayimlarin ve s6z konusu 6zel amagl

finansal tablonun hazirlanmasinda kullanilan
esaslarin uygun olup olmadiginin
degerlendiriimesi.

markasinin degerlemesi oldugu tarafimizca
belirlenmistir.

Ticari markanin gergege uygun deger
tespiti igin yapilan hesaplamalar ile Grup
yonetimi tarafindan gelecekte beklenen
karhhiga iliskin yapilan degerlendirmeyi
destekleyen hesaplamalar yonetimin
gelecekteki performansa yonelik
tahminlerine ve ylksek dlzeyde
muhakemeye dayanmaktadir.

S0z konusu degerlendirmelerde kullanilan
tahmin ve varsayimlarin belirlenmesi
onemli muhakemeler gerektirdiginden
sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip
kalmadiginin veya borca batik olup
olmadigina iliskin tespit ve yonetim organi
degerlendirmeleri kilit denetim
konulanndan biri olarak belirlenmistir.

Diger husus

Grup'un 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar
baska bir bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 9 Mart 2018 tarihinde bu konsolide
finansal tablolara iliskin sirasiyla, vadeleri yiiz seksen giinii gegmis olan ticari alacaklardaki
deger dusuklugu, hareketsiz stoklardaki deger dusukiigi ve maliyet degerlerinden
muhasebelestirilen finansal varliklardaki deger disukligli nedenleriyle sinirlh olumiu goris
bildiriimistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklar

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin deg@erlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve
Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden
sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir
yanlighk icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorisumuzi igeren bir
bagimsiz denet¢i raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yirGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhsh@n her zaman
tespit edileceg@ini garanti etmez. Yanlslikiar hata veya hile kaynakii olabilir. Yanhsliklarin, tek
basgina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlari etkilemesi makul olgiide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badmsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratalen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighk" riskleri
belirlenmekte ve deg@erlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goérusimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gergede aykin beyan veya i¢
kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlishgi tespit edememe riski,
hata kaynakl dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.

o Grup’un i¢ kontrolunun etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degerlendiriimektedir.

o YOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un sdurekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir gorus
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, badmsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Grup'un surekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak uzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadig: degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda goérus vermek amaciyla, grup igerisindeki
isletmelere veya isletmelerin faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden
ve yurutulmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goériisunden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizhida iliskin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi ast yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler
ve diger hususlar ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim
konularini  belirlemekteyiz. Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracad olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracadr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumlalukler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 398 inci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca
duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart
2019 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'min 402 nci maddesinin dordancu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dulzeninin ve konsolide finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dordincu fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Isil KéSer”SMMM
Sorum}%netgl e
11 Mart 2019
istanbul, Turkiye
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmstir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden  denetimden

gecmis ge¢mis

31 Arahk 31 Arahk

Varliklar Dipnot 2018 2017
Donen varhklar 354.119.357  370.705.981
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.566.888 3.363.130
Ticari alacaklar 5 95.915.273  110.498.983
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 6 1.110.954 4.615.348

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 94.804.319  105.883.635
Diger alacaklar 7 2.872.979 3.604.693
- Iiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.872.979 3.604.693
Stoklar 8 212.208.688  187.720.242
Pesin 6denmis giderler 10 31.668.883 51.219.612
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 21 654.410 205.596
Diger donen varliklar 9 6.741.036 13.602.525
353.628.157  370.214.781

Satig amacli elde tutulan duran varliklar 491.200 491.200
Duran varhklar 283.263.188  288.973.770
Diger alacaklar 7 2.461.967 1.240.085
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.461.967 1.240.085
Finansal varliklar 11 9.469.958 9.469.958
Yatirim amacli gayrimenkuller 25.214 54.052
Maddi duran varliklar 12 249.063.153  254.286.863
Maddi olmayan duran varliklar 13 22.242.896 23.286.776
Pesin 6denmis giderler -- 636.036
Toplam varhklar 637.382.545  659.679.751

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmstir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 31 Aralhik
Kaynaklar Dipnot 2018 2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 470.311.426 432.493.281
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 94.575.077 81.098.235
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 119.879.404 58.224.451
Ticari borglar 5 139.747.411 228.199.406
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 139.747.411 228.199.406
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 5.240.814 6.367.565
Diger borglar 7 57.870.163 13.177.377
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.143.164 1.410.167
- [liskili taraflara diger bor¢lar 6 56.726.999 11.767.210
Ertelenmis gelirler 10 42.094.258 36.995.393
Kisa vadeli karsiliklar 10.693.468 8.307.952
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 15 3.800.626 3.711.822
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 6.892.842 4.596.130
Diger kisa vadeli yikiimliilikler 210.831 122.902
Uzun vadeli yakiamlulukler 170.759.079 137.996.248
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 161.800.015 115.772.275
Diger borglar 711.204 621.894
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 711.204 621.894
Ertelenmis gelirler -- 39.262
Uzun vadeli karsiliklar 4.455.132 4.278.027
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 15 2.531.099 2.119.647
- Diger uzun vadeli karsiliklar 14 1.924.033 2.158.380
Ertelenmis vergi yikiimliligi 21 3.792.728 17.284.790
Ozkaynaklar (3.687.960) 89.190.222
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 16 209.069.767 209.069.767
Ters birlesme sermaye farklari 16 (159.069.767)  (159.069.767)
Paylara iliskin primler 16 282.945 282.945
Geri alinmig paylar (-) (510.991) (10.991)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler 116.690.771 117.026.241
-Maddi duran variik yeniden degerleme artislart 16 115.492.865 115.492.865
-Tanimlanms fayda planlar: yeniden élgiim kazanglart 16 1.197.906 1.533.376
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 1.107.177 607.177
Gegmis yillar zararlar (82.038.854) (93.971.564)
Net donem kari1 / (zarar1) (89.219.008) 15.256.414
Toplam kaynaklar 637.382.545 659.679.751

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmstir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak
Kar veya zarar kism Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 17 591.311.311 600.165.348
Satiglarin maliyeti (-) 17 (420.347.269) (376.535.779)
Brut kar 170.964.042 223.629.569
Genel yonetim giderleri (-) 18 (35.431.588) (25.415.860)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18 (123.361.700) (107.559.191)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 18 (2.857.259) (3.560.040)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 106.500.210 40.101.672
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (97.668.719) (32.597.448)
Esas faaliyet kar 18.144.986 94.598.702
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 566.628 385.143
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigii
zararlari 5 (883.244) (1.397.953)
Finansman geliri / (gideri) oncesi faaliyet kar 17.828.370 93.585.892
Finansman gelirleri 20 127.494.408 38.312.641
Finansman giderleri (-) 20 (247.153.550) (110.982.335)
Vergi Oncesi kar/ (zarar) (101.830.772) 20.916.198
Vergi geliri / (gideri)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 21 12.611.764 (5.659.784)
Net donem kary/ (zarari) (89.219.008) 15.256.414
Ana ortaklik hissedarlarina ait pay basina kazang/
(kay1ip) (tam Kurus) (0,0043) 0,0007
Ana ortaklik hissedarlarina ait sulandirilmis pay
bagina kazang/ (kayip) (tam Kurus) (0,0043) 0,0007

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmstir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Net donem kary/ (zararr) (89.219.008) 15.256.414

Diger kapsamh gelir / (gider):
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislart -- 59.177.619
Tamimlanmus fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplar 15 (419.338) (417.732)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger

kapsamli gelire iligkin vergiler 21 83.868 (10.738.476)
Diger kapsaml gelir, vergi sonrasi (335.470) 48.021.411
Toplam kapsamh gelir (89.554.478) 63.277.825

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



Dog‘:TAs KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmstir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak diger
kapsamh gelirler veya giderler

Birikmis karlar / (zararlar)

Tammlanmg Maddi duran Kardan
Pay Geri | fayda planlari varhk yeniden ayrilan Gecmis Net dénem

Odenmis ihrag alinmis | yeniden élguim degerleme | kisitlanmms yillar kary/

sermaye  primleri paylar kazanclar: artiglar: yedekler zararlan (zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 bakiyesi 50.000.000  282.945 (10.991) 1.867.562 68.479.964 607.177  (55.666.145) (39.648.115) 25.912.397
Transferler - - - - (1.342.696) -~ (38.305.419)  39.648.115 -
Toplam kapsamli gelir -- - -- (334.186) 48.355.597 -- - 15.256.414 63.277.825
31 Arahik 2017 bakiyesi 50.000.000  282.945 (10.991) 1.533.376 115.492.865 607.177  (93.971.564)  15.256.414 89.190.222
1 Ocak 2018 bakiyesi 50.000.000  282.945 (10.991) 1.533.376 115.492.865 607.177  (93.971.564) 15.256.414 89.190.222
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere
iliskin diizeltmeler (Dipnot 2.2) -- - -- -- - -- (2.823.704) - (2.823.704)
Dénem bagi itibariyla yeniden
diizenlenmis 50.000.000  282.945 (10.991) 1.533.376 115.492.865 607.177  (96.795.268) 15.256.414 86.366.518
Transferler - - - - - -- 15.256.414  (15.256.414) --
Paylarin geri alim iglemleri nedeniyle
meydana gelen azalis - -~ (500.000) - -- 500.000 (500.000) -- (500.000)
Toplam kapsamli gelir -- - -- (335.470) - -- -~ (89.219.008) (89.554.478)
31 Aralik 2018 bakiyesi 50.000.000  282.945 (510.991) 1.197.906 115.492.865 1.107.177  (82.038.854)  (89.219.008) (3.687.960)

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



Dog‘:TAs KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmstir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Net donem kari/ (zarari) (89.219.008) 15.256.414
Net donem kar1 mutabakat ile ilgili diuzeltmeler 120.039.079 81.856.893
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18 22.803.829 18.896.810
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 15 589.918 1.643.790
Alacaklardaki deger disiikligii ile ilgili dizeltmeler 5 883.244 1.397.953
Garanti karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14 2.227.520 4.813.387
Diger kargiliklar ile ilgili dizeltmeler 651.658 101.341
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 21 (12.611.764) 5.659.784
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 20 66.478.408 28.394.961
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 20 (65.967) --
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ile ilgili dizeltmeler (561.748) (385.143)
Gergeklesmemis yabanci para gevirim farklari ile ilgili diizeltmeler 39.643.981 21.334.010
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (72.684.628) (31.695.765)
Ticari alacaklardaki azalis (artis) 8.974.190 (32.462.985)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahs (artis) 731714 (13.150.630)
Stoklardaki artis (24.488.446) (45.310.026)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 20.186.765 (32.031.710)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig (artig) 6.861.489 (873.526)
Ticari borglardaki artis (azals) (88.451.995) 109.771.220
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclardaki azalis (artis) (1.126.751) 1.563.679
Faaliyetler ile ilgili diger borclardaki artis (azalis) (89.764) 150.631
Ertelenmis gelirlerdeki artig azalig 4.718.170 (19.352.418)
isletme faaliyetlerinde kullamilan nakit akislari (2.020.096) (2.059.289)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 15 (597.804) (878.608)
Diger karsiliklara iliskin ddemeler 14 (973.478) (1.180.681)
Odenen vergiler (448.814) --
A. isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar (43.884.653) 63.358.253
Alman faiz 20 65.967 764.970
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislar: 12,13 (20.075.449) (42.159.356)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 4.100.958 385.143
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar (15.908.524) (41.009.243)
Odenen faiz (56.297.641) (32.993.510)
Kredilerden nakit girisleri 4 234.132.264 228.560.138
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit gikislari 4 (162.797.477) (227.057.504)
iliskili taraflardan nakit girisleri 44.959.789 11.767.210
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit akiglari 59.996.935 (19.723.666)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 203.758 2.625.344
D. Dénem bas1 nakit ve nakit benzerleri 3 3.363.130 737.786
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3.566.888 3.363.130

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kelebek Mobilya ve Kontrplak Sanayi A.S., Istanbul’da 1935 yilinda kurulmustur. Kelebek Mobilya
ve Kontrplak Sanayi A.S. olan sirket tinvani 12 Aralik 2003 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karariyla
Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kelebek Mobilya”) olarak degistirilmis ve 29 Aralik 2003
tarihli 5956 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Dog-tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogtas Imalat™),
6 Eyliil 2012 tarihinde Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin %67’sini satin almistir.

2013 yihinda Dog-Tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi A.S.’nin
31 Aralik 2013 tarihinde tespit edilen aktif ve pasifinin bir biitiin halinde, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 136. maddesi ve birlesme ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18.
19. ve 20. madde hiikiimleri, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri [, No.
31 sayili Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri uyarinca hazirlanan 26 Nisan 2013
tarihli Uzman Kurulus Raporu ve Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan
Birlesme S6zlesmesi cer¢cevesinde devralinmasi suretiyle birlesme islemi gerceklesmis olup birlesme
islemi 21 Ekim 2013 tarihinde tescil edilmistir ve Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin (“Sirket”) ismi Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu mobilya liretimi ve satigidir.

Sirket’in resmi kayith adresi Idealtepe Mahallesi Rifki Tongsir Caddesi No:107/ Kiigiikyali,
Maltepe/istanbul’dur.

Sirket’in iiretimi Doganli K&yii 9. km Diizce adresinde ve idriskoru Koyii Hacivenez Mevkii No: 29
Biga Canakkale adreslerinde miilkii kendisine ait olan fabrikalarda gergeklestirilmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1990 yilindan beri Borsa Istanbul
A.S.’de (“BIST”) (eski adiyla “Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi”) DGKLB ismiyle islem
gormektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in halka agiklik oram %49,99°dur (31 Aralik
2017: %49,99).

Bagh ortakliklar

Sirket’in bagli ortaklig1 olan 3K Mobilya Dekorasyon San. ve Tic. A.S. (“3K”) blnyesinde, 2006
yilindan itibaren mobilya ve ticari {iriin satig1 yapmak iizere satis magazalari zinciri olusturulmustur.
Sirket, 2013 yilinda bagl ortakligi 3K’ya ait olan magazalar (8 adet) bayilere devretmek suretiyle
kapatmustir. Sirket’in diger bagh ortakligi 2K Oturma Gruplar Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin iiretim faaliyetleri 28 Mart 2007 tarihinden itibaren sona erdirilerek iiretim imalathanesi
kapatilmustir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Dogtas Mobilya Pazarlama Ticaret A.S. (“Dogtas Pazarlama™”) 1996
yilinda kurulmus ve Tirkiye genelinde agmis oldugu subelerle Dogtas Kelebek Mobilya ve Sanayi
Ticaret A.S. tarafindan iretilen mobilya ve kanepe gruplarmin ve ticari lrlinlerin satigim ve
pazarlamasin1 yapmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Dogtas Pazarlama’nin Tiirkiye’de hig¢ bir
subesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklar1 ve bu bagh
ortakliklarina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Sirket’in etkin pay oram

(%)

Kurulus ve Fonksiyonel 31 Arahk 31 Aralik
Bagh Ortakliklar faaliyet yeri  Faaliyet konular: para birimi 2018 2017
Dogtas Mobilya Pazarlama Ticaret Mobilya satig ve
A.S. (“Dogtas Pazarlama™) Turkiye pazarlamast Tiirk Lirasi 100 100
Dogtag Bulgaria Eood (“Dogtas Mobilya satig ve
Bulgaria”) Bulgaristan ~ pazarlamasi Leva 100 100
Dogtas Holland B.V. (“Dogtas Mobilya satig ve
Holland”) Hollanda pazarlamast Avro 100 100
Dogtas Germany GmbH (“Dogtas Mobilya satis ve
Germany”) Almanya pazarlamast Avro 100 100
2K Oturma Gruplari Insaat ve
Taahhiit San. ve Tic. A.S. (“2K”) Turkiye Oturma grubu satigi Tiirk Liras1 100 100
3K Mobilya Dekor. San. ve Tic. A.S.
(“3K™) Turkiye Mobilya dekorasyon Tiirk Lirasi 100 100

Sirket’in bagli ortakliklarindan Dogtas Germany, Dogtas Holland ve Dogtas Bulgaria, konsolide
finansal tablolar agisindan Onemlilik teskil etmemeleri sebebiyle konsolidasyon kapsamina
alinmayarak GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan- Ozkaynak araglar1 olarak
mubhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket ve baglh ortakliklar1 (hepsi birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 1.275 kisidir (31 Aralik 2017: 1.495).

Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017

% TL % TL
Halka acik kisim 49,99 104.534.884 49,99 104.534.884
Davut Dogan 7,68 16.047.503 7,68  16.047.503
Adnan Dogan 7,68 16.047.484 7,68 16.047.484
Sadan Dogan 7,68 16.047.474 7,68 16.047.474
Ismail Dogan 7,68 16.047.474 7,68 16.047.474
{lhan Dogan 7,68 16.047.474 7,68 16.047.474
Murat Dogan 7,68 16.047.474 7,68 16.047.474
Doganlar Yatinm Holding A.S. 3,95 8.250.000 3,95 8.250.000

100,00 209.069.767 100,00 209.069.767

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermaye tutari 209.069.767
TL’dir. Ancak, sermayenin 159.069.767 TL tutarindaki kismi Dog-Tas Doganlar Mobilya Imalat
Enerji Uretim Sanayi A.S. ile Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin birlesmesi esnasinda
birlesme farki olarak olusmustur.




DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2.

2.1

b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

Grup’un yil sonu konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe
politikalar1 asagidaki gibidir.

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarima (“TFRS”lere) uygunluk beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar
ve TFRS Yorumlan adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun
olarak sunulmustur.

Grup yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine ve Maliye Bakanligr tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen
Hesap Plan sartlarina uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren
bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarii faaliyette bulunduklar {ilkelerin
para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Grup, ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018 olan TFRS 15 ve TFRS 9 standartlarin1 uygulamaya
baglamistir. Uygulanan gecis yoOntemine uygun olarak karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 11 Mart 2019 tarihli
toplantisinda onaylanmis ve Yo6netim Kurulu adina Bagkan ve Genel Midur Davut Dogan ve mali
Isler Direktorii Tartk Aksoy tarafindan imzalanmustir. Sirket Genel Kurulu’nun bu konsolide finansal
tablolari degistirme hakki bulunmaktadir. ilgili diizenleyici kurumlar, s6z konusu konsolide finansal
tablolarda degisiklik yapilmasini talep etmeye yetkilidir.

Olgiim esaslan

Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerlerinden gosterilen gosterilen arsa, bina ve makine,
tesis, cihazlar ve yatirim amaclh gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasmma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in édenen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Y uiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPK’nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)
d) Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolart
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

e) Gegerli ve raporlama para birimi

Yurtdisinda kurulu olan bagli ortakliklar1 haricinde, konsolidasyona dahil edilen sirketlerin
fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”) ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Grup'un bagh ortakliklarinin gegerli para birimleri Dipnot 1’de dzetlenmistir.
f) Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen
isletmelerin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agsagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  vyatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giiciiniin olmasi;

e vyatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiclinii kullanabilmesi.

Bu kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da
olayn ortaya ¢ikmasi halinde Grup yatirimimin {izerinde kontrol giiciiniin olup olmadiginm1 yeniden
degerlendirir.

Grup’un yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmast
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicti vardir. Grup, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatirrmdaki oy ¢gogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 goz éniinde bulundurur:

e  Grup’un sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmast;

e  Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Grup’un karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)
f) Konsolidasyon esaslari1 (devami)

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Grup’un bagh ortaklik iizerinde kontrole
sahip olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden
¢ikarilan baglh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar
konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Kar veya zararin ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlaria ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl
ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glicli olmayan paylara
aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliilikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin bakiyeler konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut bagh ortakliginin sermave payvindaki degisiklikler

Grup’un baglh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
Ozkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicli olmayan paylarin defter
degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicli
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, 1)
alinan satis bedeli ile kalan paym ger¢ege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagli ortakligin varlik
(serefiye dahil) ve ylikiimliliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin onceki defter degerleri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir iginde bagli ortaklik ile ilgili dnceden
muhasebelestirilen ve O6zkaynaklarda toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu
varsayimi lizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TFRS
standartlari uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yillar karlarina transfer edilmesi).
Bagli ortakligin satig1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki ger¢ege uygun
degeri, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda belirlenen baglangic muhasebelestirmesinde
gergege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak
kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baslangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak
kabul edilir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler disinda, Grup’un konsolide finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe politikalar1, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarlidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
2.2.1 TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir
cerceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini
almistir.

Grup, TFRS 15' ilk uygulama tarihinde (1 Ocak 2018) bu standardin baslangi¢ta uygulanmasinin
etkisini muhasebelestirmek igin kiimiilatif etki yontemini benimsemistir. Buna gore 2017 igin
sunulan bilgiler yeniden diizenlenmemistir — diger bir ifadeyle daha dnce raporlandigi iizere TMS
18, TMS 11 ve ilgili yorumlara gore sunulmustur.

TFRS 15'in, Grup'un satis gelirlerinin muhasebelestirilmesi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Grup’un c¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin 6énemli muhasebe politikalarimin detaylar1 ve hasilat
muhasebelestirilmesi Dipnot 2.5’te agiklanmustir.

2.2.2 TFRS 9 Finansal Araglar

Grup, TFRS 9 “Finansal Araglar” standardini ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018 olmak {izere
uygulamaya baslamistir. TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve Ol¢limiine iliskin hikimleri dizenlemektedir. Bu standart, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almustir.

TFRS 9 standardina gegisin 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla gegmis yillar karlari/(zararlari) tizerindeki
vergiden arindirilmis etkisi agagida gibi 6zetlenmistir:

1 Ocak 2018- TFRS 9 uygulamasinin etkisi

Gecmis yillar zararlan
TFRS 9'a gore beklenen kredi zararlarinin

muhasebelestirilmesi (3.620.133)
Mgili vergi 796.429
TFRS 9'a gore acihis bakiyesi (1 Ocak 2018) (2.823.704)
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler, karsilastirmah bilgiler ve Onceki ddénem tarihli
finansal tablolarin dizeltilmesi (devami)

2.2.2 TFRS 9 Finansal Araglar (devamni)

Asagidaki tablo ve iligikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6lgiim kategorilerini ve Grup’un
1 Ocak 2018' deki finansal varlik ve yiiklmlliklerinin her bir sinifi i¢in TFRS 9’a gore yapilan yeni
0l¢iim kategorilerini agiklamaktadir.

2.3

TMS 39’a gore TFRS 9’a

TMS 39’a goére TFRS 9’a gbre | orjinal defter gore yeni
Finansal varhklar orjinal simflandirma yeni siniflandirma degeri | defter degeri
Nakit ve nakit
benzerleri Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 3.363.130 3.363.130
Ticari alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 110.498.983 106.878.850
Diger alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 3.604.693 3.604.693

Gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli
Finansal varliklar Satilmaya hazir gelirlere yansitilan 9.469.958 9.469.958
Finansal
yukumlalakler
Diger finansal Diger finansal

Banka kredileri yukumlukler yukimluikler 255.094.961 255.094.961

Yeni deger diisiikltigii modelinin etkisi

Dipnot 2.5 “Varliklarda deger diisiikliigii” boliimii altinda TFRS 9’a gore uygulanmasi gereken yeni
modele iliskin Grup’un uyguladigr muhasebe politikas: detaylar agiklanmistir. Bu ¢ercevede, Grup
TMS 39’a gore muhasebelestirilen, ticari alacaklara ait 1.397.953 TL tutarindaki deger diistikligii
zararlarini, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosunda, “esas
faaliyetlerinden diger giderler” igerisinden “TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diistikliigii zararlar1”
kalemine siniflamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde dnceki yilda kullanilanlara
gore dénemli bir degisikligi olmamustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2.
24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standartlar

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardmin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta
ve TMS 40 “Yatirim Amaglh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasia neden
olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin
bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiraya verenler i¢cin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.
TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla
birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, TFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagimi belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina
Mliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin
nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi iglemlerini kabul edip etmeyecegine
yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil
hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hikimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS Yorum 23’tin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2.
24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standartlar

Yayimlanmus ancak  yiirviirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis standartlar
(devami)

TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigr diger finansal araglarin Olglimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi
gerektigine agiklik getirmek iizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda,
isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatirnminin bir pargasii olusturan uzun
donemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarin1 uygulamadan énce, bu
tiir uzun dénemli yatirimlarin dl¢iimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli
yatirimlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme
yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gegcerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 tizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik
kazandirmak iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata
neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa
edilmis maliyeti {izerinden veya gergege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve
faiz tutarim1 biiyiik 6lglide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken Odeme
opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cer¢ceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmstir.
Kavramsal Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik
saglayacak olan temel ¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal
olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardime1 olmakta
ve bdylece yatinmcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler
saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde,
paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve  finansal raporlamanin  amacindan  baslayarak sunum ve  agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve,
belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarmi gelistirmek icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin
verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden
itibaren gecerli olacaktir.
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2.
24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standartlar

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamug yeni ve gincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup konsolide finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 DOnemi
UFRS deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek {izere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak ger¢eklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden dlgiilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal
araglara yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya
0zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢glanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma
havuzuna dahil edilmelidir.
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2.
24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standartlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamig yeni ve
giincellenmig standartlar ve yorumlar (devamu)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Y apilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) bashikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kii¢lilmenin yani sira yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin
hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlari
kullanacak ve plana iligkin herhangi bir ylkiimliligiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang
veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu
durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

UMS19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 lizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve oOnemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirllmasina yardimet olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler’in
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama doénemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK,
bu konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler
bir konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak igermektedir. Bu uygulama,
varliklarin ger¢ege uygun degerinin bilylik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer
tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmas: durumunda bir varlik edinilmesine yol agan
basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar konsantrasyon testini uygulamayi
segmezse veya test basarisiz olursa, o zaman degerlendirme énemli bir siirecin varligina odaklanir.
UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde
elde edilen isletmeler icin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’0n uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi1 beklenmemektedir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir.

a) Hasilat

Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim sézlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes
asamali yaklagim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmast

Bir sdzlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilat1 gergeklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin
haklar ve 6deme kosullari tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sézlesmenin
taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin
tamaminin karsilanmasi durumunda, bu s6zlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir s6zlesmede diger sdzlesme ile
mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimliiliik oldugunda, Sirket sézlesmeleri tek bir s6zlesme olarak
degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tamimlanmast

Grup, "edim yikiimliligiini" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Grup
miisteriyle yaptig1 bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve asagidakilerden
birini devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yiikiimliiligii olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da

(b) Biiyiik olgilide benzerlik gdsteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler
serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sézlesmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir
diger kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir
sozlesme, esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiini igerebilir.
Sézlesme baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiligii olup
olmadigin belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatin1 belirlemek igin s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliigiinii yerine getirdikten sonra
ne kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sdzlesmenin
degisken tutarlara iliskin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni igerip igermedigini géz onlinde
bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Eger bir sdzlesme 6nemli bir finansman bileseni igeriyorsa; Grup, s6zlesmedeki islem bedelini tahmin
etmek i¢in, taahhiit edilen bedelde paranin zaman degerinin etkisine gore diizeltme yapar. S6zlesmenin
taraflarinca kararlastirilan 6demelerin zamanlamasi (agik¢a ya da zzimnen), miisteriye veya Grup’a, mal
veya hizmetlerin miisteriye devrinin finansmani seklinde 6nemli bir fayda sagliyorsa, bu s6zlesmede
onemli finansman bileseni bulunmaktadir. Grup’un 6nemli finansman bileseni i¢eren bir satig islemi
bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
a) Hasilat (devam)

Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model (devami)

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir s6zlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sézlesme bedeli ayri
mal veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak
dagitilir. Dogrudan gézlemlenebilir tek bagina satis fiyatlari meveut degilse, sdzlesmelerdeki toplam
bedel, beklenen maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.

Asama 5: Hasilatin muhasebelestivilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

- Miisterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladig1 faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar
tiketmesi durumunda;

- Isletmenin varlig1 olusturdukca veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligin
kontrolliniin ayni1 anda miisteriye ge¢mesi durumunda ya da

- Grup’un yerine getirdigi yukiimliligiin, sirketin kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi1 ve Grup’un o giine kadar tamamlanan yiikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme
uzerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman i¢inde yerine getirilen her bir edim yikimliligi igin, Grup, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Sl¢iisii secer. Grup, giivenilir bir sekilde
gerceklestirilen isi Olgen bir yontem kullanir. Grup, girdi yonteminin kullanildigi projenin
tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi 6lgmek igin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikt1 yonteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6l¢gmek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiliigli zaman i¢inde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, mallarm veya
hizmetin kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Grup, mobilya drinlerini treterek ve satarak hasilat elde etmektedir. Hasilat, irinleri kontrolii
miisteriye devredildiginde miisteri ile anlagilan teslim sekillerine uygun olarak kaydedilir.

Grup tarafindan sozlesme kapsamindaki yiikiimliilikklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi
gereken maliyetin, s6z konusu sozlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday: astigi
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik
ayirmaktadir.

Sézlesme degisiklikleri

Sirket, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, sdzlesme degisikligini ayri bir
sozlesme olarak kabul eder. Mevcut sozlesmenin feshi ve yeni bir sdzlesmenin olusturulmasi
durumunda, sunulan mal veya hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede
yapilan degisiklik, ayr1 mal veya hizmet olusturmazsa, isletme, ilk sdzlesme ile birlikte, ek mallar
veya hizmetler ilk s6zlesmenin bir par¢asiymis gibi birlestirerek muhasebelestirir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
a) Hasilat (devam)

Sozlesme degisiklikleri (devami)

Grup’un c¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin 6nemli muhasebe politikalarinin detaylar1 ve hasilat
muhasebelestirilme yontemleri asagida belirtilmistir.

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarm Grup’a akmasimin muhtemel olmasi {lizerine alinan veya aliabilecek bedelin
gercege uygun degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mallarin satis
tutarindan mal satiglarindan iade, indirim, komisyonlarin ve satis ile ilgili vergilerin diistilmesi suretiyle
gosterilmistir. Grup’un satislarini vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamasi veya piyasa faizinin
daha altinda bir faiz haddini uygulamasi ve bdylelikle islemin etkin bir finansman islemi igeriyor olmasi
durumunda, satisin karsihigmin gergege uygun degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi
suretiyle bulunur. Alacaklarin nominal degeri ile bu sekilde bulunan gercege uygun deger arasindaki
fark, vade farki geliri olarak “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore ilgili donemlere yansitilir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gectiginde (veya gegtikee) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:
(a) Miisteriler ile sdzlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliilikklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatin1 saptanmast

(d) Islem fiyatim1 sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

b) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir.
Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme
maliyetleri; direk is¢ilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler
ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel
iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Stoklarin birim maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.
Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarda meydana gelen deger diisiikliigii satiglarin maliyeti
hesabinda muhasebelestirilir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
¢) Maddi duran varhklar

Arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ve makine ve ekipmanlar, yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen makul degerlerinden, miiteakip amortisman tutarlar1 ve varsa deger
diisiikliigii indirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmistir. Grup, bu kiymetlerin ger¢ege uygun
deger tespitlerini 3 ila 5 yil arasinda yaptirabilmektedir. Yeniden degerlemenin yapildig: tarih
itibariyla, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti
ile netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri iizerinden takip
edilmektedir.

Bunlar disinda kalan biitiin maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve
varsa deger disiikligi diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi
duran varliklarin tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmaktadir.

Arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ve makine ve ekipmanlarin taginan degerlerinde yeniden
degerleme sonucu meydana gelen artislar, konsolide bilangoda 6zkaynaklar altinda yer alan yeniden
degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Aynmi varligin bir 6nceki donemdeki fondaki
artislarina karsilik gelen azaliglar fondan diisiilmiis; diger tiim azalislar ise konsolide kar veya zarar
tablosuna yansitilmustir.

Her yil, yeniden degerlenmis tutar iizerinden hesaplanan amortisman ile varligin yeniden degerleme
oncesi maliyeti lizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark birikmis zararlardan yeniden
degerleme fonuna transfer edilmistir. Benzer politikalar maddi duran varliklarda meydana gelen
¢ikislarda uygulanmaktadir.

Binalar, yeralti ve yeriisti duzenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin belirlenen {iretim kapasitesini karsilayacagi
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Arsalar i¢in sinirsiz dmiirleri
olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yer alt1, yer {stii diizenleri ve binalar 15-50 yi1l
Makine, tesis ve cihazlar 5-28 yil
Doseme ve demirbaslar 2-15y1l
Tagitlar 4-5yil
Ozel maliyetler 4-5yil

Faydali Omiirler diizenli olarak goézden gecirilir ve gerekli diizenlemeler ilgili raporlama
donemlerinde yapilir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

¢) Maddi duran varhklar (devami)

Elde etme maliyeti agagidaki unsurlar1 igerir:

- Indirimler diisiilmiis, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alis vergileri dahil, satin alma bedeli

- Varligin yerlestirilecegi yere ve yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢alisabilmesini
saglayacak duruma getirilmesine iliskin her tiirlii maliyet

- Dogrudan maddi duran varligin elde edilmesiyle veya ingaatiyla ilgili ¢alisanlara saglanan
faydalardan kaynaklanan maliyetler

- Insaat isleri i¢in yerin hazirlanmasi ve kamulastirma maliyetleri

- [lk teslimata iliskin maliyetler

- Kurulum ve montaj maliyetleri

- Mesleki ucretler

- Aktiflestirilebilir bor¢lanma maliyetleri

Miiteakip maliyetler, gelecekteki ekonomik yararlarin Grup’a aktarilmasinin muhtemel olmasi; ve
glvenilir bir sekilde Olgiilebilmesi durumunda ilgili varligin defter degerine dahil edilir veya
uygunsa, ayri bir varlik olarak muhasebelestirilir. Degistirilen pargalarin kayitli degeri bilango dis1
birakilir. Diger tiim onarim ve bakim maliyetleri olustuklar tarihte kar veya zarar ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklar olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi varligin defter degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak
suretiyle defter degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi
varligin mevcut kullanim degeri ile net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. Net satis
fiyatr, varligin ger¢ege uygun degerinden satist gergeklestirmek icin katlanilacak maliyetin
diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanim degeri ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi
suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlariin bilango tarihi itibariyla indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar kar veya zararda yatirim
faaliyetlerinden gelir ve giderleri hesabina dahil edilirler. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin
elden cikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili maddi duran varlik yeniden
degerleme artislar1 ge¢mis yillar zararlarina transfer edilir.

d) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar itfa paylar1 diisiildiikten sonra net defter degeri ile gosterilmektedir.
Maddi olmayan duran varliklar, eger maddi olmayan duran varliklardan kaynaklanan gelecekteki
ekonomik faydalar firmaya fayda saglayacaksa ve maliyeti Olgiilebiliyorsa aktiflestirilirler.

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, iki ile bes yillik faydali 6miirleri iizerinden dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklar birlesmeden kaynaklanan marka degerini icermektedir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

d) Maddi olmayan duran varhklar (devami)

Kelebek marka degeri

Dog-tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. nin, 6 Eyliil 2012 tarihinde
Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin %67 sini satin almistir. Bu iktisap ile elde
edilen Kelebek markasinin degeri TFRS 3 ile uyumlu olarak 6 Eyliil 2012 tarihinde gergege uygun
degerlerinden kaydedilmistir ve yasal agidan kullanim kisitlamasi olmayan bu marka i¢in konsolide
finansal tablolar muhasebelestirilirken sinirsiz émiir bigilmistir. Marka degeri yillik olarak deger
diisiikliigii icin test edilir.

e) Finansal araglar
i) Muhasebelestirme ve ilk dl¢iim

Grup, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitiin
diger finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh
kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklarin (6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve
finansal ytkiimliliklerin ilk Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir. Onemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli (izerinden
olcalar.

ii) Swmiflandirma ve sonraki ol¢iim

Finansal araclar — I Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe politikasi

TFRS 9'a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —
bor¢lanma araglarina yapilan yatirnmlar; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
0zkaynak araclarina yapilan yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak
siiflandirilir.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar yonetmek icin isletme modelini degistirmedigi stirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal
varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doéneminin ilk giliniinde yeniden
smiflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden Glgtliir:

o Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

e) Finansal araglar (devami)

ii) Swmiflandirma ve sonraki olgiim (devami)

Finansal araclar — I Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe politikasi (devami)

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olcalur:

o Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak dlciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkl sekilde dl¢imiinden ve bunlara iligkin
kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir
muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal
varhi@in geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan
muhasebe politikast

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde
yansitmasi amactyla bir finansal varligmm portfoy diizeyinde elde tutulma amacini
degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler sunlar1 igerir.

e portfoy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, sozlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan
borglarin vadesiyle uyumlastirmayr veya varliklarin satist  yoluyla nakit akiglarim
gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

e is modelinin amact; gilinlikk likidite ihtiyaglarin1 yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam
ettirmek veya finansal varliklarin vadesini bu varliklann fonlayan borclarin vadesiyle
uyumlastirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup
yonetimine nasil raporlandigi;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

e Onceki donemlerde yapilan satiglarin siklig1, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde {igiincii
taraflara devredilmesi, Grup'un varliklarini konsolide finansal tablolarinda siirekli olarak
muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu amagla satig olarak kabul edilmez.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

e) Finansal araglar (devami)

i) Swflandirma ve sonraki dlgiim (devami)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye bagh nakit akislart olup olmadiginin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
gecerli olan muhasebe politikas:

Anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun degeri
olarak tanmimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara
bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegini likidite riski ve
yonetim maliyetleri) ile kar marjindan tesekkiil eder.

Sozlesmeye bagli nakit akislarimin “sadece anapara ve faiz &demeleri” olup olmadiginin
degerlendirilmesinde, Grup, ilgili aracin sézlesme sartlarini dikkate alir. Finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akislarimin zamanlamasimi veya miktarini, bu tanima uymasini
engelleyebilecek oranda degistirebilecek bir sozlesme sart1 icerip icermedigi degerlendirmeye dahil
edilir. Bu degerlendirmeler yapilirken Grup asagidakileri dikkate alir:

* nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek sarta bagli olaylar;
* sozlesmeye bagl kupon oranini degistirebilecek (degisken oran 6zelliklerini de iceren) sartlar;
» erken 6deme ve uzatma secenekleri; ve

»  belirli bir varlik {izerinde Grup’un nakit akiglarina hak iddia etmesini kisitlayabilecek sartlar
(6rnegin riicu edilemez 6zellikler).

Erken 6deme 6zelligi, sdzlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel
iceren pesin 0denen tutarlari biiyiik Ol¢lide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin
O0denmemis tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri
kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, s6zlesmeye bagli nominal degeri lizerinden primli veya iskontolu olarak alinan bir finansal
varlik i¢in, biliyiik 6l¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak 6denmemis olan)
faizi yansitan (pesin 6denen tutarlar, sdzlesme vadesinden dnce sonlandirildig i¢in makul bir bedel
icerebilir) erken 6demelere izin veren ya da gerekli kilan bir sdzlesme sarti, erken 6deme 6zelliginin
gercege uygun degerinin ilk kayitlara alma sirasinda 6nemsiz olmasi durumunda, “sadece anapara
ve faiz 6demeleri” kriteriyle uyumlu olarak muhasebelestirilir.

Anapara, beklenen nakit akiglarinin bugiinkii degeri oldugu i¢in, ticari alacaklar ve diger alacaklar
“sadece anapara ve faiz 6demeleri” testini gegmektedirler. Bu alacaklarla tahsil etmeye dayali is
modeliyle uyumlu olarak yonetilmektedir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

e) Finansal araglar (devami)

ii) Swmiflandirma ve sonraki olgiim (devami)

Finansal varliklar — Sonraki dlciim ve kazanc veya kayiplar: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli
olan muhasebe politikasi

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu wvarliklar sonraki Olcuimlerinde gergege uygun degerleri

yansitilarak Olcilen Uzerinden Olcilir. Herhangi bir faiz veya temett geliri dahil

finansal varliklar olmak Gzere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6lglimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak

Uzerinden olgulen itfa edilmis maliyetinden 6lglr.

finansal varliklar Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutari

kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazan¢ ve kayiplart ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu dist birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmasi1  niteliginde olmadikca kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siiflandirilmazlar.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclari

Finansal varlikiar — 1 Ocak 2018 tarihinden énce gecerli olan muhasebe politikasi

Krediler ve alacaklar

Grup, finansal varliklarini su sekilde simiflandirmustir: krediler ve alacaklar. Siniflandirma, finansal
varliklarin alinma amaglarma gore satin alindiklari tarihte yapilmstir.

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasaya kote olmayan ve tlirev ara¢
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklarda, 12 aydan uzun ise duran varliklarda gosterilirler. Grup’un kredileri ve alacaklari
konsolide finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, alim satimin yapildigi tarihte kayitlara alinir. Alim
satim yapilan tarih, Grup’un varlig1 alim satim yapmayi taahiit ettigi tarihtir. Ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ diger finansal yatirimlar ilk olarak gercege
uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akis
alim haklart sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer
ettiginde, finansal varliklar bilango disina ¢ikartilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

e) Finansal araglar (devami)

ii) Swmiflandirma ve sonraki olgiim (devami)

Finansal varliklar — 1 Ocak 2018 tarihinden once gecerli olan muhasebe politikas: (devami)

Finansal yukimlulikler — Siniflama, sonraki 6lciim ve kazang ve kayiplar

Grup finansal yiikiimliliikler itfa edilmis maliyetinden Olglilen ve GUD farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandirilir. Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amagh elde tutulan tanimini
karsilamasi durumunda GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal
yilikiimluliik, tirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi
durumunda alim satim amagl elde tutulan finansal yiikiimliilik olarak siniflandirilir. Finansal
yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Finansal yukiumlilikler — Siniflama, sonraki olciim ve kazang ve kayviplar

Grup finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden oOlglilen ve GUD farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandirilir. Bir finansal yiikiimliliik, alim satim amagli elde tutulan tanimini
karsilamasi durumunda GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal
yiikiimliilik, tlirev ara¢c olmasi ya da ilk kez kayda alimmas1 sirasinda bu sekilde tanimlanmasi
durumunda alim satim amagli elde tutulan finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilir.

Finansal ytukiimliilikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

i) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun
degeriyle kayda almir ve her raporlama doneminde, bilancgo tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zararda muhasebelestirilir. Kar
veya zararda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik igin
Odenen faiz tutarin1 da kapsar. Bilango tarihi itibariyla Grup’un gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal ylikiimliliigi bulunmamaktadir.

i) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler (finansal, ticari ve diger borg¢lar dahil), ilk kayitlara alinmalarin
takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlan ile itfa edilmis maliyet
degerleri iizerinden deger diigiikliikleri indirilerek ol¢iiliir. Faiz giderleri ve kur faklar kar veya
zararda muhasebelestirilir

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Bu yukimlilikler kayitlardan g¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

e) Finansal araglar (devami)

iii. Finansal tablo dis1 birakma

Finansal tablo disi birakma —1 Ocak 2018’den itibaren gecerli politika

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli
Ol¢iide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 ne
onemli 6l¢iide devretmis ne de onemli Glgiide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili
finansal varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi
kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli 6l¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal yukimlilikler

Grup, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili ylikiimliiliige iliskin borg ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal ylikiimliliigiin
kosullarinda veya nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal
yilikiimliligi finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak
ger¢cege uygun degeri lizerinden yeni bir finansal yiikiimliiliikk muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliiglin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal tablo dis1 birakma — 1 Ocak 2018 6ncesi gecerli olan politika

Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmast
veya ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir
tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlig1 bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliniun Grup
tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan
ve 0denmesi gereken yiikiimliilikkleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir
varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

iv. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlegtirilmesi

Grup, finansal varlik ve yilikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakki
oldugunda ve islemi net bazda ger¢eklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesini es zamanli yapma niyetinin bulunmasi1 durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal
tablolarinda gostermektedir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

f) Varliklarda deger diisiikliigii

i. Tiirev olmayan finansal varliklar

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikasi

Finansal araclar ve sozlesme varliklar

Grup asagida belirtilenler i¢cin beklenen kredi zararlar1 i¢in zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
— itfa edilmis maliyeti tizerinden Olgulen finansal varliklar

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarar1 (“BKZ”) olarak 6l¢iilen kalemler harig
olmak iizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde 6lger:

— 1ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski (yani, finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri

Grup, ticari alacaklara iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 6miir boyu BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un
gecmis kredi zarar tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri icerir.

Grup alacak yaslandirmalarinin tizerinden 30 giin gectikten sonra hesaplamaya konu etmektedir.

Grup, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 90 giin gegmesi durumunda dnemli
oOlciide arttigin1 varsaymaktadir.

BKZ’larin olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit acgiklarinin bugiinkii degeri {izerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit ac181, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almayi1 bekledigi
nakit akiglari arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar olusur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugrams finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigim
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir

veya birden fazla olay gercgeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikliigiine
ugramistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
f) Varhklarda deger diisiikliigii (devami)
i. Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)
Kredi deger diisiikliigiine ugrams finansal varlikiar (devamti)
Bir ﬁnansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugradiginin kanit1 asagidaki gozlemlenebilir verileri
ICerir:
_9 bor¢lunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diismesi;

— bor¢lunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi gibi sozlesme ihlali;

— Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasini

— bor¢lunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya

— finansal zorluklar nedeniyle menkul bir krymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.
Deger diisiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarm briit defter
degerinden diistiliir.

GUD degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Ol¢iilen bor¢lanma araglari i¢in olusan zarar
karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Kayittan diigme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi
durumunda, finansal varligin briit tutar1 kayitlardan diisiiliir. Bu durum, genel olarak Grup’un
bor¢lunun kayittan diigmeye konu tutarlar1 geri ddeyebilecek yeterli nakit akisi yaratan gelir
kaynaklarinin ya da varliklarinin bulunmadigini belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan
diisiilen finansal varliklar Grup’un vadesi gegen alacaklarin geri kazanilmasi i¢in uyguladigi yaptirim
aktivitelerine hala konu edilebilir.

Finansal varliklar, higbir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan disiiliir
(borglunun Grup’la herhangi bir geri 6deme plan1 yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari
alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar i¢in Grup alacagi geri kazanabilmek amaciyla yaptirim
aktivitelerinde bulunmaya devam eder. Geri kazanim tutarlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

f) Varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar - 1 Ocak 2018 tarihinden énceki muhasebe politikast

itfa edilmis maliyeti
Uzerinden 6lgllen
finansal varhklar

Grup bu varliklar i¢in deger diisikligii gostergelerini hem varlik
seviyesinde, hem de topluca degerlendirmektedir. Biitiin nemli varliklar
belirgin bir deger diisiikliigli icin degerlendirilir. Tek basina ayri bir
varlik olarak Onemli deger dislkligli tespit edilmeyen varliklar,
gerceklesmis ancak heniiz belirlenmemis deger diisiikliikleri igin topluca
deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Tek basina 6nemli olmayan varliklar
benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar olarak gruplanarak toplu halde
deger disiikliigii testine tabi tutulur.

Grup toplu halde deger diisiikliigiinii degerlendirirken geri kazanilma
zamanlamasinin ve olusan zarar tutarlariin ge¢misteki egilimlerini de
dikkate alarak gerceklestirir. Grup yonetimi, bu degerlendirmeyi
yaparken giincel ekonomik durum ve kredi kosullarim1 dikkate alarak
gerceklesen kayiplarin ge¢misteki egilimlere gore ayrilan deger
diistikliigi karsiligindan daha fazla veya az olmasini gerektigi yoniinde
kanaat kullanilarak gerektiginde diizeltme yapar.

Deger diisiikliigii varligin defter degeri ile gelecekte beklenen nakit
akiglarinin, orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve
karsilik hesabi kullanilmak suretiyle gosterilir. Grup, varligin geri
kazanilmasina dair ger¢ekgi beklentileri hi¢ olmadig1 zaman ilgili
miktarlar disiiliir. Deger disiikliigi muhasebelestirildikten sonra
meydana gelen bir olay deger diisiikliiglinde azalmaya neden olursa, bu
azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha 6nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zararindan iptal edilir.

Satilmaya hazir
finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diisiikliigii, 6zkaynaklar
iginde gercege uygun deger yedeginde takip edilen birikmis zararin kar
veya zararda yeniden siniflandirilmasi yoluyla muhasebelestirilir.
Ozkaynaklardan kar veya zarara aktarilan birikmis zarar, her tiirlii
anapara geri 6demesi ve itfa paylari disiilmek suretiyle bulunan elde
etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri arasindaki farktan daha
once kar veya zararda muhasebelestirilmis deger diistikliigii giderlerinin
diisiilmesiyle bulunur. Eger sonraki bir donemde, deger diisiikligiine
ugramis satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir bor¢lanma aracinin
gercege uygun degerinde bir artig olmasi durumunda ve bu artig deger
diistikliigii zarar1 muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla
tarafsiz bir sekilde iligkilendirilebiliyorsa, deger diisiikliigiiniin iptali kar
veya zararda muhasebelestirilir, diger durumlarda diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilmig
Ozkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirimlarla ilgili olarak kar
veya zararda muhasebelestirilmis bulunan deger diistikliigii zararlari,
kar veya zarar aracilifiyla iptal edilmez.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
g) Finansal yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varliklar, Grup’un konsolide finansal tablolar1 i¢in onemlilik seviyesinin
altinda kalmasi sebebiyle konsolide etmedigi bagli ortakliklarindan olusmaktadir (Dipnot 11).
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi
kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
oOl¢giilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

h) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zarari tizerindeki vergi yikiimliiligii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve
bilango tarihi itibariyla gegerli olan vergi oranlar1 ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca
hesaplanan vergi yikimliligini ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliligi ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki kayitli degerleri ile vergi degerleri
arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanir. Varlik ve yilikiimliliklerin vergi degeri, vergi
mevzuat1 ¢ercevesinde séz konusu varlik ve yiikiimlilikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi
matrahini etkileyecek tutarlar1 ifade eder. Ertelenmis vergi, konsolide raporlama donemi sonu
itibariyla yiriirlikte olan veya yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varliginin gergeklesecegi veya ylikiimliliigliniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yikiimliliigi, tim
vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
konsolide finansal tablolara alimir. Ertelenen vergi varligmin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadig 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Aymi iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
sartlariyla ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 21).

Donem vergisi ile ertelenmis vergi tutarlart belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
O6denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliiliigli olup olmadigimi dikkate almaktadir. Grup, vergi
kanunu ve ge¢mis tecriibelerine dayanarak yaptigi degerlendirmelerde vergi incelemesinden
gegmemis donemler icin vergi karsiliklarmin yeterli olduguna inanmaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ile ilgili bircok mesleki kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadir. Grup’un mevcut vergi yiikiimliiliigliniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu
durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
i) Finansal olmayan varhklarin deger diisiikliigii

Grup, her bir raporlama tarihinde, yatinm amacgli gayrimenkuller, stoklar ve ertelenmis vergi
varliklan diginda kalan finansal olmayan varliklar i¢in deger diistikliigii gostergesi olup olmadigin
degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Kosullardaki degisikliklerin, varliklarin defter degeri iizerinden paraya ¢evrilemeyebilecegine isaret
etmesi durumunda, varliklarin defter degeri tizerinde deger diisiikliigii olup olmadig: degerlendirilir.
Varliklarin defter degerleri, geri kazanilabilir tutar1 astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri olarak
konsolide kar veya zarar tablosunda yansitilir. Geri kazanilabilir tutar, varligin net satis fiyat1 ve
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik 6mrii
sonunda satilmasindan elde edilmesi 6ngoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net
satig fiyati ise, satis hasilatindan satis maliyetleri diistildiikten sonra kalan tutari yansitmaktadir.
Nakit tireten birim diger varlik veya varlik gruplarimdan biiyiik Sl¢iide bagimsiz olarak stirekli
kullanimindan nakit girisi saglanan en kiiciik ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger diistikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger diigiikligiiniin kayitlara alinmalarmi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin
hi¢ deger disiikliigii muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek
bulunacak net defter degerini arttirmayacak sekilde geri ¢evrilir ve gelir olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

J) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kidem tazminati karsiligi

Grup’un Tiirk Is Kanunu uyarmnca personelin emekliye ayrilmasinda dogacak gelecekteki olast
yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan
calisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket ve Tiirkiye’deki bagli
ortakliklar, en az bir yillik hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz
davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat
eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.
Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoriilen
yiikiimliiliik yontemi kullanilarak hesaplanir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin yiikiimliiliiklerle
ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya ¢ikan hizmet ve faiz maliyetleri kar veya zararda,
aktiieryal kayip ve kazanglar ise kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (Dipnot 15).

Kullanilmamus izin haklar

Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamus izin haklar, bilango tarihi itibartyla
calisanlarin kullanmadiklar1 hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin
tahmini toplam karsiligini ifade eder.

k) Karsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin
bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda
konsolide finansal tablolara alinmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
k) Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (devami)

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen édemelerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklari
buglinkli degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu ylkiimliliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu
iskonto oranmin vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit
akimlarinin tahminiyle ilgili riski igermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilmesi
mumkun  yiikimlilikler ve wvarliklar, sarta baglh yikiimlilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir.

l) Ozkaynak kalemleri

Adi hisseler 6denmis sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettuler,
beyan edildigi donemde birikmis karlardan indirilmek suretiyle kaydedilir.

Yeni hisse senedi ihraciyla ilgili direk maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan
diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Herhangi bir grup sirketi Grup’un hisse senedi bedelini 6deyerek satin aldiginda Grup’un
Ozkaynaklarini, vergi etkisi indirilmis ilgili direk maliyetleri de kapsayan odeme tutari, hisse
senedinin iptali, yeniden ihra¢ edilmesine kadar 6zkaynaklardan diisiiliir. Bu hisse senetlerinin
miiteakip donemlerde yeniden ihra¢ edilmesi veya satilmasi durumunda tahsil edilen tutar (vergi
etkisi indirilmis olarak ilgili direk maliyetleri kapsayan), 6zkaynaklarda gosterilir.

Ozkaynak kalemlerinin diizeltiimesinde; maddi duran varlik yeniden degerleme deger artiglar1 gibi
enflasyon nedeniyle isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi,
ortaklarin 6zkaynaklara katkisi olarak dikkate alinmamustir. Yedek akgelerin ve dagitilmamis
karlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmisgtir.

Sermayeye ilave edilmis 6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi
veya sermaye artirimina mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmigtir. Sermayeye ilave
edilmis olsun veya olmasin, emisyon primlerinin diizeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinmstir
(Dipnot 16).

m) iliskili taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kiginin,
(i) raporlayan igletme ftizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,
(if) raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir liyesi olmasi durumunda.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

m) iliskili taraflar (devamu)

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile

iligkili sayilir:
Q) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).
(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun
Uyesinin) istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.
(i) Her iki isletmenin de ayn1 bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {iiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin
s6z konusu {igilincii isletmenin igtiraki olmas1 halinde.

(1) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir
isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlarinin olmas1 halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bodyle bir planinin
olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(i) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde.

(ili)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit
yOnetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin
ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Bu konsolide
finansal tablolar agisindan, ortaklar, Doganlar Yatirirm Holding Grubu sirketleri, Grup’un iist diizey
yonetim kadrosu, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve
ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Grup, iist diizey yonetim kadrosunu,
yonetim kurulu tiyeleri, baskan (CEO) ve bagkan yardimcilari (Dipnot 6).

n) Pay basina kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay basma kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay bagina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak g¢ikarilmasini
geriye donuk olarak uygulamak suretiyle hesaplanir (Dipnot 24).

0) Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akislari isletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

[sletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarin1 gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
p) Geri ahinmis paylar

Grup, geri almis oldugu kendi paylar1 i¢in 6dedigi bedeli, 6zkaynaklar altinda “geri alinmis paylar”
hesabina bor¢ kaydi vermek suretiyle muhasebelestirmektedir. Geri alinmis paylarn elden
¢ikarilmasi durumunda, elde edilen nakit ile bu paylarin alimi ig¢in 6denen tutar arasindaki fark
geemis yillar zararlari hesabinda muhasebelestirilmektedir.

r) Finansal kiralama islemleri
Q) Bir sozlesmenin kira unsuru icerip icermediginin belirlenmesi

Bir sdzlesmenin baslangicinda, Grup, bu s6zlesmenin bir kira sézlesmesi veya kira unsuru igeren bir
sozlesme olup olmadigini belirler.

So6zlesmenin baglangicinda veya yeniden degerlendirilmesine takiben Grup, bdyle bir s6zlesmenin
gerektirdigi 6demeleri kiralama ve diger konular i¢in yapilan 6demeler olarak gergege uygun nispi
degerlerine gore ayirir. Grup, bir finansal kiralama sozlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin giivenilir
bir sekilde ayrilmasinin miimkiin olmadigina karar verirse, ilgili varligin ger¢ege uygun degeri kadar
bir varlik ve bir yiikiimliiliik muhasebelestirilir. Sonradan 6demeler yapildike¢a yiikiimliiliik azalir ve
yilikiimlilik {izerine ilave edilen finansman maliyetleri Grup’un alternatif borglanma orani
kullanilarak kaydedilir.

(i) Kiralanan varliklar

Varligin sahipligine iliskin énemli biitiin risk ve getirilerin Grup’a devroldugu kiralama islemleri
yoluyla kullamlan varliklar finansal kiralama olarak siniflandirilmustir. Ilk olarak finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama
ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani iizerinden dlgiiliir. Ilk kayitlara alinmasini takiben ise
ilgili varlik i¢in gecerli olan muhasebe politikalaria gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir ve Grup’un
konsolide finansal durum tablosunda muhasebelestirilmez.

(iii) Kiralama 6demeleri

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya
zararda muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri kira siiresince toplam kira giderlerinin bir pargasi
olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira Odemeleri, finansal giderler ve kalan
yiikiimliiligiin azaltilmasi olarak paylastirilir. Finansman giderleri, ylkiimliiligiin kalan bakiyesi
iizerinden sabit donem faiz oran1 belirlenecek sekilde kira siiresince her bir doneme dagitilir.

s) Kur degisiminin etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.

2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
s) Kur degisiminin etkileri (devami)

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye
tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar Gzerindeki faiz maliyetlerine duzeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iligkin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatinmin bir par¢asini olusturan, cevrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iligskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan
dogan kur farklari.

t) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalari halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, 31 Aralik 2018 tarihinde 89.219.008 TL tutarinda zarar etmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
birikmis zararlar toplami 82.038.854 TL tutarindadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup gecmis
yillar zarari ile birlikte negatif durumda olan 6zkaynaklar1 3.687.960 TL dir.

Doviz kurlarindaki artig Grup’un mali tablolarini olumsuz yonde etkilemistir. Doviz kurlarindaki
artisin Grup mali tablolarindaki olumsuz etkisini azaltmak ve finansal yapisinin ve nakit akigin
saglikli yonetilmesi adina, Sirket yonetimi 2019 yili igerisinde Oncelikli olarak kisa vadeli TL
kredilerin kapitilarak uzun vadeli kredilerin kullanimi ya da doviz kredilerinin vadelerinin uzatilmasi
ile kisa vadeli islemler icin tiirev enstriimanlarin kullanilmasi {lizerine finansal kuruluslarla
gorlismelere baglamistir. Yine kur riskinden dogal korunma olmasi adina ihracatin artmasina yonelik
satig ekipleri yeni politikalar belirlemistir. Bu kapsamda, satis gelirlerinin artmasi ve pozitif nakdin
yaratilmast adina hizh tiiketici finansmani iiriinleri bayi ve magazalarda aktif hale getirilmis,
miisterinin 36 ay vadeli kredi segenegiyle mobilya almasinin yolu agilmistir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Isletmenin siirekliligi (devam)

Sirket, ayrica kur riskinden korunmak amaciyla, Avro ve Dolar banka kredileri ile gergeklesme
olasilig1 yiiksek ayni cins doviz gelirleri ile iliskilendirerek riskten korunma muhasebesi uygulamaya
baglamay1 planlamaktadir.

Buna ilave olarak giiglii sermaye yapisinin olusturulmasi adina Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14
Subat 2019 tarih ve 10/221 sayili karar1 ile onayli Thra¢ Belgesi kapsaminda, Dogtas Kelebek
Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S’nin ¢ikarilmig sermayesi 209.069.767 TL’den 269.069.767 TL’ye
artirllmustir. Thrag edilen toplam 60.000.000 TL nominal degerli paylarin tahsisli surette satisi
Doganlar Yatirim Holding A.S'ye yapilmustir.

Bununla birlikte, karliligin artmasi i¢in tiim satinalma siiregleri gdzden gegirilmis, uzun vadeli
baglantilar ile hammadde fiyat sabitlemeleri yapilip satinalma maliyetinin azaltilmas1 ¢aligmalart
yapilmaktadir. Briit karliligin artirilmasina yonelik maliyet optimizasyonu ve fabrika verimliligini
arttiracak aksiyonlar devam etmektedir. Uriin segmantasyonundaki bosluklar tamamlanarak portfoye
%50 oraninda yeni {irlin girisi saglanacak, ayrica tasarim degeri yiiksek {iriinlere yonelinerek briit
karlilik orani arttirilacaktir.

Sirket, 2018 yili igerisinde ileriye donik karlilik kriterleri g6z onunde bulundurularak belirli
magazalar1 kapatmus, organizasyonel degisiklige gitmis ve giderleri diisiirmek icin gerekli
aksiyonlar1 2018 yil1 igerisinde almistir.

Bununla birlikte Sirket, 11 Mart 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda SPK’nin 11/352
sayili ilke karar1 dogrultusunda asagida yer verilen 6zel durum agiklamasinda bulunmustur:

“Sirketimiz’in 31 Aralik 2018 tarihli SPK diizenlemelerine uygun olarak mali tablolar bildirilmistir.
Sirketimizin bu mali tablolarinda yer alan 6zkaynagi (-) 3.687.960 TL'dir.

Uretime, satislarina ve operasyonlarina devam eden sirketimizin 6zkaynagimin 31 Aralik 2018 tarihli
bilangosunda negatif degere ge¢mesinin temel nedeni 2018 yilinda gelir tablosu ve bilangomuza
yansiyan kur farki giderleridir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesinin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslar hakkindaki teblig kapsaminda "1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376. maddesi kapsaminda
sermaye kaybi durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi
yiikiimliiliklerden dogan kur farki zararlar1 dikkate alinmayabilir." ibaresi yer almaktadir.

Buna goére, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 6zkaynaga yansiyan bankacilik ve ticari alim
islemlerinden kaynaklanan kimdalatif kur farki gideri 66.664.849 TL dir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Isletmenin siirekliligi (devami)

Bu kapsamda, ifa edilmeyen kur farki zarari dikkate alinmayarak ve maddi olmayan duran
varliklarda yer alan marka degerinin gergege uygun degeri esas alimarak SPK’nin 10 Nisan 2014
tarihli ve 11/352 sayili ilke karar1 (2014/11 no’lu ilke karar1) uyarinca Ozel Amagcl Finansal Tablosu
(TTK 376 bilangosu) hazirlanmigtir.

Sirket’in markasinin cari degerinin 32.500.000 tam TL oldugu dikkate alindiginda ve ifa edilmemis
66.664.849 tam TL kimdilatif kur farki zarar dikkate alinmadiginda, hazirlanan Ozel Amagh
Finansal Tablo (TTK 376 bilangosu) bilangosunda Sirket’in 6zkaynag1 77.946.889 TL olarak tespit
edilmistir. Bu tutar Grup’un 50.000.000 TL olan 6denmis sermayesini korudugunu gostermektedir.

2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yukumlultklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yiikiimliliiklerin kayitli degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

2.7.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklar faydah émiirleri

Dipnot 2.5’de belirtilen muhasebe politikalar1 geregince, Grup bilango tarihleri itibariyla varliklarin
faydali Omiirlerini yonetimin en iyi tahmin yontemine gore belirlemekte ve bu Omiirleri her
raporlama déneminde yeniden g6zden gecirmektedir.

2.7.2 Arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve techizatlarin yeniden
degerlenmesi

Arsalar, binalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri ile tesis, makine ve cihazlar bagimsiz bir profesyonel,
SPK nezdinde lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan 29 Aralik 2017 tarihi itibariyla
yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen ger¢ege uygun degerlerinden konsolide finansal
tablolara yansitilmistir. Yeniden degerleme caligmalarimin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan
maddi duran varliklarin defter degerlerinin ilgili raporlama dénemi sonu itibariyla ger¢ege uygun
degerlerinden 6nemli 6lgiide farkli olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme
caligmalarinin yapilma sikligi maddi duran varlik kalemlerinin ger¢ege uygun degerlerindeki
degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir varligin gegege uygun degerinin defter degerinden 6nemli
Ol¢iide farkli oldugu diisiiniilen durumlarda, yeniden degerleme c¢alismasinin tekrarlanmasi
gerekmektedir ve bu c¢alisma aym tarih itibariyla yeniden degerlenen varligin bulundugu varlik
sinifinin tamamu igin yapilmaktadir. Ote yandan gergege uygun deger degisimleri dnemsiz olan
maddi duran varliklar i¢in yeniden degerleme ¢alismalarinin tekrarlanmasi gerekli gériilmemektedir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

2.7.2 Arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve techizatlarin yeniden
degerlenmesi (devami)

Gergege uygun deger hesaplamalarinda yonetimin en iyi tahminlerine dayanan asagidaki birgok
degerleme yontemi kullanilmistir:

- Emsal karsilastirma yonteminde arsalarmm ger¢ege uygun degeri, mevcut pazarda benzer
Ozellikler tasiyan ve yeni satilmis olan arsalarla karsilastirilmasi, uygun karsilagtirma
islemlerinin uygulanmasi ve karsilastirilabilir satis fiyatlarinda gesitli diizeltmelerin yapilmasi
ile bulunmustur.

- Maliyet yaklagimi yonteminde binalar, yeralti ve yeriistii diizenlerinin gercege uygun degeri
ilgili amortisman ve yeniden insa maliyeti g6z dniine alinarak hesaplanmistir.

Alim/satim islemlerinin gergeklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

Maliyet yaklasim yontemi ile tespit edilen degerler, konsolide finansal tablolara ilk yansitildig: tarih
ve ilgili donem sonlar1 itibartyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Diistikliigli” standardindaki hiikiimlere
gore, deger diistkligi gostergelerinin olup olmadigi degerlendirilmis ve deger diisiikliigiiniin
olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

2.7.3 Servis garantileri karsihg:

Karsilik, raporlama dénemi sonunda satilan tiriinlerle ilgili olarak halen garanti kapsaminda olan ve
tahmin edilen garanti talepleri i¢in ayrilir. Bu taleplerin 6nlimiizdeki mali yil icinde 6denmis olmast
beklenmektedir. Yonetim talep bilgisine, ge¢cmisteki garanti ve tarihi talep bilgisini ve su anki
trendlerin gelecekteki talep tahminlerinin degismesini gerektirecek durumlari dikkate alarak karar
Verir.

Grup genel olarak mobilya Grinleri igin 24 ay garanti vermektedir. Yonetim gelecekteki garanti
karsiliklarina, ge¢misteki garanti ve talep bilgisini ve su anki trendlerin gelecekteki talep
tahminlerinin degismesini gerektirecek durumlar1 dikkate alarak karar verir. Cari doneme iliskin
olarak yapilan varsayimlar Onceki yil ile tutarlidir. Tahmini talepleri etkileyebilecek faktorler
Grup’un verimliligi ve kalite girisimlerinin basarisinin yani sira, parca ve ig¢ilik maliyetleri de igerir.
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla bu karsiligin defter degeri 6.545.968 TL’dir (31 Aralik 2017:
5.135.261 TL). Garanti talepleri yonetimin tahminlerinden %10 oraninda farkli gerceklesmesi
durumunda karsilik tutar1 654.597 TL daha yiiksek veya diisiik olurdu (2017: 513.626 TL yuksek
/dustk).

2.7.4 Kullamlmamis ge¢mis yil zararlari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi varliklar sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugsmasinin
muhtemel olmas1 durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
kullanilmamis gegmis yi1l mali zararlarindan ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 114.207.477 TL tutarindaki (31 Aralik 2017: 41.377.804 TL)
kullanilmamis gegmis yil mali zararlar {izerinden hesaplanan 22.841.495 TL tutarindaki (31 Aralik
2017:9.103.117 TL) ertelenmis vergi varlig1 konsolide finansal tablolara yansitilmstir.

Grup yonetimi onaylamis oldugu bes yillik ig planina gore olusturdugu biitcelenen mali tablolarinda,
114.207.477 TL’lik kullanilmamg ge¢mis yil mali zararlarini, Onlimiizdeki bes yil iginde
kullanabilecegini 6ngérmektedir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagida

sunulmustur:
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kasa 8.155 24.317
Banka - vadesiz mevduat 3.287.486 3.099.651
Diger hazir degerler 271.247 239.162

3.566.888 3.363.130

) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger hazir degerler kredi karti POS
alacaklarindan meydana gelmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla herhangi bir kullanimi kisith bloke mevduati
bulunmamaktadir.

Grup’un finansal varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, kredi riskleri ve duyarlilik analizleri Dipnot
22’de agiklanmustir.

4.,  FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2018
Agirhikh
ortalama etkin Orijinal TL
faiz oram% tutar karsihigi

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar:
AVRO cinsinden krediler %1,75 - %6,08 3.495.937 21.073.508
TL cinsinden krediler %15,90 - %29,00 73.501.569 73.501.569
Kisa vadeli finansal borglanmalar 94.575.077
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin Kisa
vadeli kistmlari:
AVRO cinsinden krediler %1,75 - %6,08 11.074.259 66.755.632
TL cinsinden krediler %15,90 - %29,00 53.123.772 53.123.772
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kism 119.879.404
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lanmalar 214.454.481
AVRO cinsinden krediler %1,75 - %6,08 20.963.156 126.365.903
TL cinsinden krediler %15,90 - %29,00 35.434.112 35.434.112
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 161.800.015
Toplam finansal borg¢lanmalar 376.254.496
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4. FINANSAL BORCLANMALAR (DEVAMI)

31 Arahk 2017

Agirhikh ortalama  Orijinal TL

etkin faiz oram% tutar karsihgi
Kisa vadeli finansal borglanmalar:
AVRO cinsinden krediler %0,75 - %5,52  9.158.678 41.356.009
TL cinsinden krediler %13,75 - %15,80 39.742.226 39.742.226
Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 81.098.235
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari:
AVRO cinsinden krediler %0,75 - %5,52  8.986.030 40.576.420
TL cinsinden krediler %13,75 - %15,80 17.648.031 17.648.031
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kism 58.224.451
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lanmalar 139.322.686
AVRO cinsinden krediler %0,75 - %5,52 19.656.279 88.757.929
TL cinsinden krediler %13,75 - %15,80 27.014.346 27.014.346
Uzun vadeli finansal borc¢lanmalar 115.772.275
Toplam finansal borg¢lanmalar 255.094.961

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kredilerin tamami teminatl olup, Grup’un maddi
duran varliklar1 tizerinde ipotek bulunmaktadir (Dipnot: 14)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara iliskin Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yiikiimliliiklerine ait mutabakat asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla krediler 255.094.961 228.942.512
Donem ici kredi anapara girisleri 234.132.264 22.555.487
Donem ici anapara ddemeleri (162.797.477) (24.058.121)
Donem ici faiz tahakkuklar 10.180.767 3.315.804
Donem ici kur degisiminin etkileri 39.643.981 24.339.279
31 Aralik itibariyla krediler 376.254.496 255.094.961

Grup’un finansal bor¢lanmalar ile ilgili maruz kaldig: kur, faiz ve likilide riski Dipnot 22’de

aciklanmustir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla bor¢lanmalarin 6deme plani agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

3 aya kadar 49.012.542 53.349.638
3-12 ay aras1 165.441.939 85.973.048
1-5 yil arasi 161.800.015 115.772.275
376.254.496 255.094.961
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5.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Ticari alacaklar 93.881.397 100.387.961
-[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6) 1.110.954 4.615.348
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 92.770.443 95.772.613
Alacak senetleri 4.245.718 12.906.864
Siipheli ticari alacaklar 23.475.101 19.992.777
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (23.475.101) (19.992.777)
Ertelenmis finansman geliri (-) (2.211.842) (2.795.842)
95.915.273 110.498.983

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vadesi 3 aydan kisadir
(2017: 3 aydan kisa). Grup’un ertelenmis finansman gelirine iliskin uygulamis oldugu etkin faiz oran

%24,42’dir (31 Aralik 2017: %14,90).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 43.275.966 TL (31 Aralik 2017: 38.244.261 TL) tutarindaki ticari
alacaklarin vadesi ge¢mis olmasina ragmen siipheli alacak olarak degerlendirilmemislerdir (Dipnot

22).

Grup’un ticari alacaklar1 i¢in kredi riski, kur riski ve deger distikliigiine iliskin detaylar Dipnot 22°de

aciklanmustir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemler i¢in siipheli ticari alacaklar karsiliginin

hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli alacak hareket tablosu 2018 2017
Acihis bakiyesi 23.612.910 18.594.824
Doénem igerisinde ayrilan 883.244 1.397.953
Ddnem icerisinde iptal edilen (1.021.053) --

23.475.101 19.992.777

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Ticari borglar 52.633.550 87.509.139
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 52.633.550 87.509.139
Bor¢ senetleri 107.983.854 154.219.426
Ertelenmis finansman gideri (-) (20.869.993) (13.529.159)

139.747.411 228.199.406

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kisa vadeli ticari borglarin ortalama ddeme vadesi 3 aydan kisadir
(31 Aralik 2017: 3 aydan kisa). Grup’un ertelenmis finansman giderine iligkin uygulamis oldugu etkin

faiz oran1 %24,45dir (31 Aralik 2017: %14,90).

Grup’un ticari borglari i¢in likidite riski ve kur riski iliskin detaylar Dipnot 22°de agiklanmustir.
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6. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup i¢i iligkili kurulusglar ile yapilan tiim islem ve bakiyeler, sirketler arasi karlar, gergeklesmemis
kar ve zararlar konsolidasyon amaciyla kayitlardan elimine edildigi i¢in bu dipnotta yer

verilmemistir.

a) Grup ile iliskili taraflar arasindaki 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla bakiyeler

asagida sunulmustur:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Dogtas Germany GmbH 230.866 3.148.370
Dogtas Bulgaria Eood 9.645 633.208
Dogtas Holland B.V. -- 621.472
Gergek kisi ortaklar 870.443 114.132
Diger -- 98.166
1.110.954 4.615.348

Iliskili taraflara diger borglar
Doganlar Yatirnm Holding A.S.(*) 56.726.999 11.767.210
56.726.999 11.767.210

b) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren ara donemleri iginde iliskili taraflara
yapilan satiglar, verilen hizmetler ve iliskili taraflardan elde edilen finansman gelirleri:

1 Ocak -

31 Arahk 2018

1 Ocak -
31 Arahk 2017

Iliskili taraflara verilen hizmetler

Doganlar Yatirnm Holding A.S. 41.139 4.656.834
Dogtas Germany GmbH -- 562.378
Doganlar Lojistik Ins. Gida A.S. -- 4.618.914
Diger 251.444 97.344

292.583 9.935.470

c) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar icinde iliskili taraflardan alinan

hizmetler ve diger islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Iliskili taraflardan alinan hizmetler
Doganlar Yatirnm Holding A.S. 3.527.268 1.286.724
Dogan Kent Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. - 2.173.699
Diger 25.073 3.052
3.552.341 3.463.475
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6. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (DEVAMI)

d) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar iginde YoOnetim Kurulu tyelerine
ve Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenen iicret ve diger haklar 5.793.944 4.809.794
5.793.944 4.809.794

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar iginde yonetim kurulu tyeleri ve Ust
diizey yonetim personeline (list diizey yonetim personeli genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarini
icermektedir) saglanan faydalarin tamami kisa vadeli faydalardir ve iicret, prim, isten ayrilma
nedeniyle saglanan faydalar ve diger 6demeleri icermektedir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihlerinde sona eren yillar iginde isten ayrilma sonrasi faydalar, diger uzun vadeli faydalar ve hisse

bazli 6demeler bulunmamaktadir.

DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.806.390 3.049.445
Vergi dairesinden alacaklar 984.922 412.894
Personelden alacaklar 81.667 142.354
2.872.979 3.604.693
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 2.063.928 507.804
Diger cesitli alacaklar 398.039 732.281
2.461.967 1.240.085
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli diger borg¢lar
Diger borglar 56.726.999 11.773.569
-lliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 6) 56.726.999 11.767.210
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar -- 6.359
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.143.164 1.403.808
57.870.163 13.177.377
STOKLAR
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ik madde ve malzeme 122.770.260 104.870.119
Yar1i mamuller 27.651.319 22.779.116
Mamuller 27.773.752 29.844.491
Ticari mallar 34.013.357 30.226.516
212.208.688 187.720.242
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9. DIGER VARLIKLAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”) 6.691.944 13.596.476
Is avanslart 44.092 1.052
Diger 5.000 4.997
6.741.036 13.602.525

10. PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Verilen siparis avanslari 28.909.586 50.111.384
Gelecek aylara ait giderler 2.759.297 1.108.228
31.668.883 51.219.612
Verilen siparis avanslari, Grup’un hammadde alimlarina istinaden verdigi avanslardan olugmaktadir.
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Alinan siparis avanslari 41.179.412 36.080.548
Ertelenmis gelirler 914.846 914.845
42.094.258 36.995.393

Alinan siparis avanslari, Grup’un bayilerinden satis Oncesinde pesin olarak almig oldugu
ddemelerden olusmaktadir.

11. FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un finansal yatinmlarinin tamami GUD farki diger kapsamli gelire yanisitilan finansal
yatirimlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Istirak Bilanco Istirak  Bilanco
oram (%) degeri oram (%) degeri
Dogtas Holland 100,00 4.657.668 100,00 4.657.668
Dogtas Germany 100,00 3.393.430 100,00 3.393.430
Dogtas Bulgaria 100,00 1.418.860 100,00 1.418.860
9.469.958 9.469.958

GUD farki diger kapsamli gelir yansitilan finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gergege
uygun degerinin bulunmadigi veya gergege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger
yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi
icin finansal varliklarin kayitli degeri elde etme maliyeti olarak degerlendirilmistir.
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12. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve yer ) Yapilmakta
Ust duizenleri Makine, tesis Doseme ve Ozel olan
Arsalar ve binalar ve cihazlar Tasitlar  demirbaslar maliyetler yatirnmlar Toplam

Maliyet degeri
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 53.908.240 91.315.210 119.303.465  1.113.794 58.459.934 34.170.516 14.689.984  372.961.143
Girisler 183.100 471.567 2.479.483 - 4.767.175 8.262.511 1.912.082 18.075.919
Transferler (Dipnot 13) - 129.047 -- - - 16.348.743  (16.602.066) (124.276)
Cikislar - (32.000) (120.021) -- (216.238) (4.654.334) - (5.022.593)
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 54.091.340 91.883.824 121.662.927  1.113.794 63.010.871 54.127.437 - 385.890.192
Birikmis amortisman degeri
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 - (19.951.450) (46.467.175) (1.113.794)  (33.899.250) (17.242.611) --  (118.674.280)
Donem gideri - (2.971.687) (1.270.026) -- (6.385.583) (9.008.847) -~ (19.636.143)
Cikislar - 4.263 120.021 -- 76.548 1.282.552 -- 1.483.384
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi -- (22.918.874) (47.617.180) (1.113.794) (40.208.285) (24.968.906) - (136.827.039)
Net defter degeri, 31 Arahk 2017 53.908.240 71.363.760 72.836.290 -- 24.560.684 16.927.905 14.689.984  254.286.863
Net defter degeri, 31 Arahk 2018 54.091.340 68.964.950 74.045.747 - 22.802.586 29.158.531 - 249.063.153

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, finansman amaciyla kullanilan kredilere istinaden Grup’un maddi duran varliklar1 izerinde 70.000.000 Avro ve
60.000.000 TL tutarinda ipotek mevcuttur.

31 Aralik 2018 tarihi itibarryla Grup’un maddi duran varliklan iizerindeki sigorta tutar1 136.444.125 TL dir (31 Aralik 2017: 131.999.300 TL).
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12. MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Yer alt1 ve yer Yapilmakta
Usti duizenleri Makine, tesis Doseme ve Ozel olan
Arsalar ve binalar ve cihazlar Tasitlar demirbaslar maliyetler yatirnmlar Toplam

Maliyet degeri
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 43.773.000 77.882.324 75.917.058 1.486.795 45.717.698 27.696.904 3.135.143 275.608.922
Girigler -- 3.558.304 2.111.916 -- 12.745.460 6.177.002 14.536.921 39.129.603
Cikislar -- -- (578.776) (373.001) (3.224) -- -- (955.001)
Transferler -- 2.685.470 -- -- -- 296.610 (2.982.080) --
Yeniden degerleme artsi 10.135.240 7.189.112 41.853.267 -~ -- -- -~ 59.177.619
31 Arahik 2017 kapanis
bakiyesi 53.908.240 91.315.210 119.303.465 1.113.794 58.459.934 34.170.516 14.689.984 372.961.143
Birikmis amortisman degeri
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 -- (17.805.324) (44.659.338)  (1.486.795) (27.789.491)  (11.789.303) -~ (103.530.251)
Ddénem gideri -- (2.146.126) (2.386.613) -- (6.112.983) (5.453.308) -- (16.099.030)
Cikiglar -- -- 578.776 373.001 3.224 -- -~ 955.001
31 Aralik 2017 kapanis
bakiyesi -- (19.951.450) (46.467.175)  (1.113.794) (33.899.250)  (17.242.611) - (118.674.280)
Net defter degeri, 31 Arahk
2017 53.908.240 71.363.760 72.836.290 -- 24.560.684 16.927.905 14.689.984 254.286.863

48



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak belirtilmstir.)

12.

13.

MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)
Yeniden degerlenen varliklar

Yeniden degerleme yontemi ile taginan arsa ve binalar Grup’un fabrika binalari, bu binalarin arsalari
ve makinelerden meydana gelmektedir. Arsalarin deger analizinde emsal karsilagtirma metodu,
binalarin ve makinelerin tamaminin degerlerinin belirlenmesinde ise maliyet yaklasimi metodu
kullanilmistir. Gergege uygun deger tespitleri Sermaye Piyasasit Kurulu lisansi bulunan degerleme
sirketlerince gergeklestirilmistir. Degerlemeler en son 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla yapilmustir.

31 Aralik 2017 tarihinde sonra eren yilda, arsa, bina, makine, ekipman ve cihazlarin degerlemesinden
kaynaklanan brit 59.177.619 TL tutarindaki kazang, diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
Yeniden degerleme fonlarinin dagitimu ile ilgili bir kisitlama bulunmamaktadir. S6z konusu
makinalarin, bina ve arsalari makul degeri ikinci seviyedir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Marka degeri Haklar Toplam
Maliyet degeri
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 17.530.000 17.541.190 35.071.190
Girisler -- 1.999.530 1.999.530
Transferler (Dipnot 12) -- 124.276 124.276
31 Aralik 2018 kapamnis bakiyesi 17.530.000 19.664.996 37.194.996
Birikmis amortisman degeri
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 -- (11.784.414) (11.784.414)
Ddénem gideri -- (3.167.686) (3.167.686)

31 Arahik 2018 kapanis bakiyesi

(14.952.100)

(14.952.100)

Net defter degeri, 31 Arahk 2018 17.530.000 4.712.896 22.242.896
Marka degeri Haklar Toplam
Maliyet degeri
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 17.530.000 14.511.437 32.041.437
Girigler -- 3.029.753 3.029.753
Cikislar -- -- --
Transferler -- -- --
31 Aralik 2017 kapamis bakiyesi 17.530.000 17.541.190 35.071.190
Birikmis amortisman degeri
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 -- (8.986.634) (8.986.634)
Donem gideri -- (2.797.780) (2.797.780)
Cikaslar -- -- --
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi -- (11.784.414) (11.784.414)
Net defter degeri, 31 Aralik 2017 17.530.000 5.756.776 23.286.776
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14. KARSILIKLAR, TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kisa vadeli karsiliklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Garanti gider karsilig 4.621.935 2.976.881
Dava karsiligt 2.270.907 1.462.584
Proje gider karsilig1 -- 156.665
Diger

6.892.842 4.596.130

Uzun vadeli karsihiklar

31 Arahk 2018 31 Aralhik 2017

Garanti gider karsilig1 1.924.033 2.158.380
1.924.033 2.158.380
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemler i¢in garanti gider karsiligimin hareketleri
asagidaki gibidir:
2018 2017
1 Ocak itibariyla 5.135.261 1.502.555
Donem iginde ayrilan kargiliklar 2.227.520 4.813.387
Donem iginde gergeklesen 6demeler (816.813) (1.180.681)
31 Aralik itibariyla 6.545.968 5.135.261
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemler i¢in dava karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:
2018 2017
1 Ocak itibariyla 1.462.584 887.798
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 808.323 574.786
Donem iginde ger¢eklesen 6demeler -- --
31 Aralik itibariyla 2.270.907 1.462.584
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemler igin proje gider karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:
2018 2017
1 Ocak itibariyla 156.665 628.094
Doénem iginde ayrilan karsiliklar -- --
Donem i¢inde gergeklesen 6demeler (156.665) (471.429)
31 Aralik itibariyla -- 156.665
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14.

KARSILIKLAR, TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(DEVAMI)

Kosullu varhik ve yiakamlulUkler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla alinan ve verilen teminatlarin detay1 asagidaki

gibidir:

Verilen teminatlar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Verilen ipotekler (*) 481.960.000 376.085.000
Resmi kurumlara verilen teminat mektuplar: (**) 167.712.846 102.822.345
Alicilara verilen teminat mektuplari 4.191.872 3.434.372
Saticilara verilen teminat mektuplar 272.520 522.806
654.137.238 482.864.523

(*)  Finans kuruluslarindan satin alma ve finansman amaciyla kullanilan kredilere istinaden Grup’un maddi

duran varliklari {izerinde ipotek mevcuttur.

(**)  Agirlikli olarak kullamlan kredilere iliskin Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S.’ye verilen teminat

mektuplarindan olugsmaktadir.

Alman teminatlar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bayilerden alinan teminat mektuplar 65.681.717 73.555.039
Yurti¢i bayilerinden alinan ipotekler 18.055.000 17.500.718
Yurtdis1 bayilerinden alinan ipotekler 13.092.934 7.557.531

96.829.651 98.613.288

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI)

pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutar

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kigilerin borcunun temini amaciyla vermis oldugu TR1'lerin
toplam tutar1

D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lierin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1

654.137.238

482.864.523

Toplam

654.137.238

482.864.523
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14.

15.

KARSILIKLAR, TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(DEVAMI)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in 1 kurus nominal bedelli 10.453.488.300 adet hissesi Uzerinde

Grup'un kullanmis oldugu krediye iliskin rehin bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 1 kurus nominal
bedelli 9.628.488.350 adet hissesi iizerinde Grup’un kullanmis oldugu krediye iligkin olarak rehin
bulunmaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un maddi duran varliklar1 ve stoklar1 tizerindeki sigorta tutari
sirastyla 136.444.125 TL ve 169.010.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 131.999.300 TL ve 170.225.000
TL).

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 94.036.527 TL tutarinda ciro ettigi ¢eklerini, borglarindan
mahsup etmek suretiyle net olarak gostermektedir (31 Aralik 2017: 60.012.853 TL).

Operasyonel kiralama taahhtleri

Iptal edilemeyecek durumdaki operasyonel kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan ddemeler
asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2018

31 Aralik 2017

1 y1la kadar --
1 -2 yil arast --

372.000
372.000

744.000

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli bor¢lar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Personele borclar 3.926.953 3.432.009
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.313.861 2.935.556
Odenecek vergi, har¢ ve diger kesintiler -- --

5.240.814 6.367.565

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Kullanilmamusg izin karsilig 3.800.626 3.711.822
3.800.626 3.711.822

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminati karsilig 2.531.099 2.119.647
2.531.099 2.119.647

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolayi iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan
(kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati ddemekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmustir. Kidem
tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde Grup’un 6demesi gerekecek muhtemel
yiikiimliliigin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir.
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15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devami)
Kidem tazminat1 yiikiimliliigii herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.
TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, isletmenin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasimi 6ngériir. Toplam
yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktiieryal
kayiplar kapsamli gelir tablosunda “Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplar1” igerisinde
muhasebelestirilmistir:
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Enflasyon orani (%) 10.50 7,00
Iskonto orani1 (%) 15.20 10,80
Reel iskonto orani (%) 3,71 3,55
Kidem tazminati karsiliginin, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait degisimini
gosteren hareket tablosu asagidaki gibidir:
2018 2017
1 Ocak itibariyla 2.119.647 2.082.327
Faiz maliyeti 228.922 205.778
Hizmet maliyeti 360.996 292.418
Odenen tazminatlar (597.804) (878.608)
Aktieryal kayip 419.338 417.732
2.531.099 2.119.647
16. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZSERMAYE KALEMLERI

Odenmis sermaye ve sermave diizeltme farklari

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari

tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ortakhk Ortakhk
TL  Pay1 (%) TL Pay1 (%)
BIST’de islem goren kisim 104.534.884 49,99  104.534.884 49,99
Davut Dogan 16.047.503 7,68 16.047.503 7,68
Adnan Dogan 16.047.484 7,68 16.047.484 7,68
Sadan Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Ismail Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
[lhan Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Murat Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Doganlar Yatirim Holding A.S. 8.250.000 3,95 8.250.000 3,95
209.069.767 100,00  209.069.767 100,00
Ters birlesme sermaye farklar (159.069.767) (159.069.767)
50.000.000 50.000.000
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16. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZSERMAYE KALEMLERI (DEVAMI)

Odenmis sermaye ve sermave diizeltme farklari (devami)

Sirket’in 26 Haziran 2007 tarih ve 6838 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edildigi lizere
80.000.000 TL olan kayitli sermayesi 2013 yili i¢erisinde 209.069.767 TL’ye yiikseltilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla tarihsel 6denmis sermaye tutar1 50.000.000 TL
olup, her biri 1 Kurus itibari kiymette 20.906.976.700 adet hisseden meydana gelmistir. Kayitl
sermaye ile 6denmis sermaye arasindaki 159.069.767 TL tutarindaki kisim, 2013 yili igerisinde
Dog-Tas Doganlar Mobilya imalat Enerji Uretim Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2013 tarihinde tespit
edilen aktif ve pasifinin kiil halinde devralinmasi ile ger¢eklesen birlesme isleminden karsilanmustir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla sermayeyi temsil eden imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in 1 kurus nominal bedelli 10.453.488.300 adet hissesi
tizerinde Grup'un kullanmus oldugu krediye iliskin rehin bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 1 kurus
nominal bedelli 9.628.488.350 adet hissesi lizerinde Grup’un kullanmis oldugu krediye iliskin olarak
rehin bulunmaktadir).

Paylara iliskin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin primler, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki
sermaye artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir. S6z konusu farklar,
onceki dénemlerde yapilan sermaye artisinda 282.945 TL olarak gergeklesmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

Onceki donemlerin karmndan, kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar
iizerinden gosterilmekte olup, konsolide finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda
ortaya cikan farkliliklar ge¢cmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.107.177 TL (31 Aralik 2017:
607.177 TL) tutarindaki yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %350’sini ge¢medigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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16.

17.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZSERMAYE KALEMLERI (DEVAMI)

Kar veya zararda veniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglart

Kar veya zarar ile iliskilendirilmeyerek diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen maddi duran
varlik deger artiglar1 yedeginden olugmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla gergege
uygun deger degisikliginden kaynaklanan kazanglar Sirket’in arsa, bina ve makine teghizatlarinin
yeniden degerlenmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglarina ait
hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibariyla bakiyeler 115.492.865 68.479.964
Gergege uygun deger artigi -- 47.012.901
31 Aralik itibariyla bakiyeler 115.492.865 115.492.865

Tammlanmus fayda planlar yeniden élgiim kazanglari/kayplart

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.197.906 TL (31 Aralik 2017: 1.533.376 TL) tutarinda kidem tazminati
karsiligina iligkin diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang veya kayiplardan
olusmaktadir.

Kar dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlari1 genel kurullar tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel
kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay:1 dderler.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2018 2017
Yurtici satiglar 647.380.648 668.634.962
Yurtdist satiglar 86.566.416 59.917.417
Satis iadeleri (-) (16.288.771) (11.709.801)
Satis iskontolari (-) (126.346.982) (116.677.230)
Net satiglar 591.311.311 600.165.348
Satiglari maliyeti (420.347.269) (376.535.779)
Brut kar 170.964.043 223.629.569
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18.

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

2018 2017
Nakliye giderleri 31.292.287 25.332.954
Personel giderleri 23.696.022 21.533.873
Reklam giderleri 21.341.473 18.923.990
Kira giderleri 18.011.155 15.119.468
Amortisman ve itfa paylan 17.570.597 12.351.638
Seyahat giderleri 1.795.178 1.536.060
Danigsmanlik giderleri 1.516.046 1.528.537
Enerji, yakit ve su giderleri 1.386.972 1.459.759
Proje giderleri 1.021.554 -
Bakim onarim giderleri 576.267 816.504
Temsil agirlama giderleri 302.983 141.531
Diger 4.851.166 8.814.877
123.361.700 107.559.191

Genel yonetim giderleri
2018 2017
Personel giderleri 14.033.849 11.175.844
Miisavirlik ve danigmanlik giderleri 4.493.273 4.460.754
Amortisman ve itfa giderleri 2.328.138 1.524.583
Kira giderleri 1.702.540 1.358.499
Ofis giderleri 970.872 1.397.240
Yemek giderleri 958.545 448.916
Seyahat giderleri 859.035 863.779
Enerji, yakit ve su giderleri 845.319 745.118
Aidat giderleri 256.171 203.364
Temsil agirlama giderleri 221.944 337.474
Diger 8.761.902 2.900.290
35.431.588 25.415.860
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18. NITELIKLERINE GORE GiDERLER (DEVAMI)

Arastirma gelistirme giderleri

2018 2017

Personel gideri 2.313.155 2.624.398
Amortisman ve itfa pay1 gideri 193.743 199.403
Kira gideri 112.710 82.729
Malzeme gideri 85.698 65.697
Diger 151.953 587.813
2.857.259 3.560.040

Personel giderleri ile amortisman ve itfa paylarmin fonksiyonel siniflandirilmasi asagidaki gibidir:

Personel giderleri

2018 2017

Satiglarm maliyeti 44.050.079 40.016.440
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 23.696.022 21.533.873
Genel yonetim giderleri 14.033.849 11.175.844
Arastirma ve gelistirme giderleri 2.313.155 2.624.398
84.093.105 75.350.555

Amortisman ve itfa paylan

2018 2017

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 17.570.597 12.351.638
Satiglarin maliyeti 2.711.351 4.819.520
Genel yonetim giderleri 2.328.138 1.527.461
Arastirma ve gelistirme giderleri 193.743 199.403
22.803.829 18.898.022
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2018 2017
Kur farki gelirleri 89.194.260 29.134.855
Finansman gelirleri 7.924.834 8.831.825
Konusu kalmayan karsiliklar 304.748 --
Diger 9.076.368 2.134.992
106.500.210 40.101.672
Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 2017
Kur farki giderleri 83.241.246 24.489.599
Matrah artirimi sonrasi diizeltmeler 4.403.050
Vade ve fiyat farki gideri 3.051.539 7.304.190
Karsilik giderleri -- 579.616
Diger 6.972.884 224.043
97.668.719 32.597.448
20. FINANSMAN GELIiRLERI/ (GIDERLERI)
Finansman gelirleri 2018 2017
Kur farki gelirleri 127.428.441 37.547.671
Faiz gelirleri 65.967 764.970
127.494.408 38.312.641
Finansman giderleri 2018 2017
Kur farki giderleri (180.675.142) (74.672.983)
Faiz giderleri (66.478.408) (36.309.352)
(247.153.550) (110.982.335)
21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklar1, TUrkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.
Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ilisikteki konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh
ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %22°dir (2017: %20). 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglar1 iizerinden Odenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla
hesaplanmast ve sonrasinda tekrardan %20 orami ile vergilendirilmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranim %20 oranina kadar indirme yetkisi
verilmistir.
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21.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler
itibartyla olusan kazanglar iizerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagida
Ozetlenmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi karsiligi -- --

Pesin 6denen vergiler (-) (654.410) (205.596)

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar (654.410) (205.596)
Konsolide gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida 6zetlenmistir:

2018 31 Arahk 2017

Donem vergi gideri -- --

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 12.611.764 (5.659.784)

Vergi geliri / (gideri) 12.611.764 (5.659.784)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye
ve vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliiliik farklar1 hari¢ gegici farklar
iizerinden hesaplanir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikkteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan detay1 asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegici farklar varhklar/(yiikiimliiliikleri)

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varhklar:

Kullanilmamis gegmis y1l mali zararlar 114.207.477 41.377.804 22.841.495 9.103.117
Yatirim tegvik indirimi 14.695.000 13.382.640 2.993.000 2.676.528
Stipheli alacak karsiligt 8.952.039 8.877.125 1.969.449 1.952.968
Izin karsihig1 3.800.626 3.711.822 836.138 816.601
Garanti karsiliklari 6.545.968 5.135.261 1.309.194 1.027.052
Kidem tazminati karsiligi 2.531.099 2.119.647 506.220 423.929
Dava karsilig1 2.270.907 1.462.584 454.181 292517
Diger 98.376 193.270 21.643 38.654
153.371.497 76.260.153 30.931.320 16.331.366

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (165.557.060) (166.273.833) (33.111.412) (33.051.080)
Alis ve satisa iliskin donemsellik etkisi (7.330.163) (2.568.529) (1.612.636) (565.076)
(172.887.223) (168.842.362) (34.724.048) (33.616.156)
Ertelenmis vergi varhgy/ (yiikiimliiliigii), net (19.515.726) (92.582.209) (3.792.728) (17.284.790)
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21.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Ertelenmis vergi (devami)

Kullanilmams gegmis yil mali zararlari:

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
kullanilmamus ge¢mis yil mali zararlar ve yatirim indirimi istisnalarindan ertelenmis vergi varligi
hesaplanir.

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, 114.207.477 TL (2017: 41.377.804 TL) tutarmdaki
kullanilmamus ge¢mis yil mali zararlar1 tizerinden 22.841.495 TL (31 Aralik 2017: 9.103.117 TL)
tutarinda ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir.

S6z konusu kullanilmamig mali zararlarin sona erme donemleri asagida sunulmustur:

31Arahk 2018 31 Aralik 2017

2020 186.568 186.568
2021 20.688.902 41.191.236
2023 93.332.007 --

114.207.477 41.377.804

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak 2018 (17.284.790) (886.552)
TFRS 9’un ilk uygulamasina iliskin diizeltme®® 796.429 --
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen 12.611.764 (5.659.784)
Kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen 83.868 (10.738.454)

(3.792.728) (17.284.790)

®) Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9’u uygulanustir, secilen gecis yontemine gore karsilastirmali
bakiyeler yeniden diizenlenmemistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide kar veya
zarar tablolarinda yer alan vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

2018 2017

Konsolide finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar/ (zarar) (100.290.723) 20.916.198
Yiirtirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi geliri 22.063.959 (4.183.240)
Yasal vergi oran degisikliginin etkisi (*) -- (588.812)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (5.130.539) (887.732)
Matrah arttirimi sonucunda gergeklesen hak kayiplari(**) (5.677.828) --
Diger (522.687) --
(12.611.764) (5.659.784)

(*) 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart igin
kurumlar vergisi oran1 %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu Kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi
etkisi olusturacak kismui igin %22 vergi orani ile gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi
olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.
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21.

22.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
Ertelenmis vergi (devami)

(**) Grup 1 Ocak- 31 Aralik 2018 hesap dénemi igerisinde 31 Aralik 2016 mali y1l kapamisina iliskin matrah
artirtmindan faydalanmistir. Bu kapsamda 6nceki donemlerde {izerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplanan ve
ve ilgili y1la ait kullanilmayan indirilebilir gegmis y1l mali zararinin %50’°sinden faydalanma hakkini kaybetmistir.

FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITIKALARI
Kredi riski

Grup, vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Kredi riski, ticari alacaklarin kredi riski hari¢, Grup seviyesinde yonetilmektedir. Her sirket her yeni
miisterisi ile standart 6deme, teslimat sartlar1 ve siirelerinde anlasmadan 6nce, bu miisterilere ait kredi
riskini yonetme ve analiz etmeden sorumludur. Kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ve bankalarda
tutulan mevduatlardan ve ayni zamanda toptan ve perakende miisterilerin 6denmemis alacaklar ve
taahhiit iglemleri dahil olmak tizere kredi risklerinden kaynaklanmaktadir.

Yo6netim, miisterilerinin kredi kalitesini, finansal pozisyon, ge¢mis tecriibelerini ve diger faktorleri
g6z Oniine alarak degerlendirilmektedir. Grup, miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden
herhangi bir tahsilat kayb1 olmamasi i¢in s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak
izlemektedir.
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22.  FINANSAL RiSK YONETIMIi VE POLITIKALARI (DEVAMI)

Kredi riski (devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
) ] Bankalardaki
Hiskili iskili Diger mevduat ve kredi
31 Aralik 2018 taraf  Diger taraf taraf taraf kart1 alacaklari Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.110.954 94.804.319
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina

alinmig kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine

ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri - 51.528.353 - 5.334.946 3.558.733 --
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri 1.110.954 43.275.966 -- - - --
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri -- -- -- -- -- --
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 23.475.101 -- -- -- --
-Deger disiikligii (-) - (23.475.101) - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- --

5.334.946 3.558.733 --

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
) ] Bankalardaki
Hiskili iskili Diger  mevduat ve kredi
31 Arahk 2017 taraf  Diger taraf taraf taraf karti alacaklar1  Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 4.615.348 105.883.635
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina

alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigline ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 98.166 72.156.556
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri 4.517.182 33.727.079 -- - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismt - -- -- - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - --
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 19.992.777 -- -- -- --
-Deger diisiikliigii (-) - (19.992.777) - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - -- -- - - -

4.844.778 3.338.813 -

4.844.778 3.338.813 -
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22.

FINANSAL RiSK YONETIMI VE POLITIKALARI (DEVAMI)

Kredi riski (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, vadesi gecen ancak deger diisiikliigiine
ugramayan iliskili olan ve olmayan taraflardan ticari alacaklar analizi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

30 giinden az ge¢mis 7.545.116 7.718.749
30 - 119 giin aras1 gegmis 8.025.932 7.877.988
120 - 179 giin aras1 gecmis 1.151.026 2.137.250
Vadesi iizerinden 180 giin ve {izeri gecmis 26.553.892 20.510.274

43.275.966 38.244.261

Likidite riski

Likidite riski, varliklardaki artisin fonlanamamasi, vadesi gelmis yiikiimliiliiklerin karsilanamamasi
ve likit olmayan piyasalarda yapilan islemler sonucunda olusan riskleri kapsamaktadir. Grup’un
likidite riski yonetimi ger¢evesinde fonlama kaynaklari ¢esitlendirilmekte, yeterli diizeyde nakit ve
nakde doniistiiriilebilir enstriiman bulundurulmakta, ani bir nakit ihtiyacinm karsilayabilmek i¢in nakit
ve nakit benzeri varlik toplaminin, kisa vadeli yiikiimliilikklerin énceden belirlenmis bir seviyesi
altina diigmemesi temin edilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerinin sdzlesme vadelerine
gore nakit akislar agagida sunulmustur:

Sozlesme
31 Aralik 2018 tarihi uyarinca nakit
itibariyla sozlesme uyarmca Defter ¢ikislar toplam 3 aydan 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1 5 yildan
vadeler degeri (1+11+111+1V) kisa (1) (1)) (111 uzun (1V)
Turev olmayan finansal
yukimltlukler
Banka kredileri 376.254.496 405.991.691  50.994.291 164.346.060 190.651.340
Ticari borclar 139.747.411 139.747.411 139.747.411 - -
Diger borglar (*) 58.581.367 58.581.367  57.870.163 711.204
Toplam 574.583.294 604.320.489  248.611.865 164.346.060 191.362.544
Sozlesme
31 Aralik 2017 tarihi uyarinca nakit
itibariyla sézlesme uyarinca Defter cikislar toplanm 3 aydan 3-12 ay aras1 1-5 yil arasi 5 yildan
vadeler degeri (1+11+111+1V) kisa (1) ()] (rn uzun (1V)
Turev olmayan finansal
yukumlultkler
Banka kredileri 255.094.961 292.253.377  60.797.044 85.851.943 145.604.390
Ticari borglar 228.199.406 228.199.406 140.948.794 87.250.612 -
Diger borglar (*) 13.799.282 13.799.282 282.033 12.895.355 621.894
Toplam 497.093.649 534.252.065 202.027.871 185.997.910 146.226.284

(*) Iliskili taraflara ve iliskili olmayan taraflara diger borglar diger borglar icerisine dahil edilmistir.
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22.  FINANSAL RiSK YONETIMIi VE POLITIKALARI (DEVAMI)
Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na g¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski,
doéviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin TL’ye ¢evrilmesinde
kullanilan yabanci para kurlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

ABD Dolari 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4,5155

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Tarev finansal araclar

Grup yonetimi, ticari alacaklarinin, ticari bor¢larinin ve finansal bor¢lanmalarinin piyasalardaki kur
degisimlerinin etkilerinden korunmak amaciyla gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi
uygulamay1 planlamaktadir. Grup yonetimi ilgili islemi 1 Temmuz- 31 Aralik 2018 hesap donemi i¢in
gerceklestirmis olsaydi, kar veya zarar tablosunda sunulan kur farki zarar1 22.190.850 TL, vergi sonrasi
donem zarar1 17.308.863 TL daha az, ertelenmis vergi yikiimliiliigi ise 4.881.987 TL daha fazla
sunulmus olacakti.

Yabanci para pozisyonu

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin
yabanc1 para cinsinden karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Varliklar 44.345.742 38.638.737
Yukumlultkler (233.570.711) (181.719.143)
Net yabanci para pozisyonu (189.224.969) (143.080.406)
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22. FINANSAL RiSK YONETIMI VE POLITIKALARI
Piyasa riski
Ddoviz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TL karsihgi  ABD Dolar1 Avro TL karsihgry ABD Dolar1 Avro
1. Ticari alacaklar 44046364 2.205.140 5.382.439 38.621.879  1.973.989  6.904.261
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 299.378 18.050 33911 16.858 1.030 2.873
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -- -- -
3. Diger - - - - - -
4. Dénen varhklar (1+2+3) 44.345.742  2.223.190 5.416.350 38.638.737  1.975.019  6.907.134
5. Ticari alacaklar - - - -- -- --
6a. Parasal finansal varliklar - - - -- -- -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -- -- --
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -- -- -
9. Toplam varhiklar (4+8) 44.345.742 2.223.190 5.416.350 38.638.737  1.975.019  6.907.134
10. Ticari borglar (13.025.186) - (2.160.781) (11.028.784) - (2.442.428)
11. Finansal yiikamlilikler (87.829.140) - (14.570.196) (81.932.430) - (18.144.708)
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler (2.092.372) (296.468) (88.368) -- -- --
12b. Parasal olmayan diger yukumluliikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) (102.946.699) (296.468)  (16.819.345) (92.961.214) - (20.587.136)
14. Ticari borglar - - - -- -- --
15. Finansal yukimlulukler (126.365.903) - (20.963.156) (88.757.929) - (19.656.279)
16 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -- -- --
16 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -- -- -
17. Uzun vadeli yikimlulukler (14+15+16) (126.365.903) -~ (20.963.156) (88.757.929) - (19.656.279)
18. Toplam yukiamlilikler (13+17) (229.312.602) (296.468)  (37.782.501) (181.719.143) -~ (40.243.415)
19. Bilan¢o dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -- -- -
19a. Aktif karakterli bilan¢o dis1 déviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -- -- -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -- -- -
20. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (184.966.859) 1.926.723  (32.366.150)  (143.080.406)  1.975.019 (33.336.281)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (184.966.859) 1.926.723  (32.366.150) (143.080.406) 1.975.019 (33.336.281)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal aracglarin toplam gercege uygun degeri - - -
23. ihracat 70.862.222 6.532.997 6.053.878 57.137.288 5.766.344 7.836.832
24. ithalat 5.899.546 15.045 965.560 18.085.036 869.207  3.279.033
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22.

FINANSAL RiSK YONETIMI VE POLITIKALARI (DEVAMI)

Piyasa riski (devami)

Yabanci para riski

Grup’un baglica yabanci para pozisyonu banka bor¢lanmalarindan ve ticari borglarindan
olusmaktadir. Yabanci para cinsinden bor¢lanmalar Dipnot 4’te belirtilmistir.

Asagida sunulan tabloda Grup’un vergi Oncesi karinin, diger tiim degiskenler sabit tutuldugunda,
(parasal varliklar ve yiikiimliliiklerdeki degisiklikler nedeniyle) ABD Dolar ve Avro doviz

kurlarindaki degisime hassasiyet tablosu sunulmustur:

31 Arahk 2018

Kar/Zarar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliiliigi 1.013.629 (1.013.629)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)(*) -- --
3- ABD dolar1 net etki (1+2) 1.013.629 (1.013.629)
Avro’nun TL Kkarsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikiimliligi (19.510.315) 19.510.315
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro net etki (4+5) (19.510.315) 19.510.315
Toplam (3+6) (18.496.686) 18.496.686
31 Arahk 2017 Kar/Zarar

Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliiligi 744.957 (744.957)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD dolari net etki (1+2) 744.957 (744.957)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikiimliligi (15.052.998) 15.052.998
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro net etki (4+5) (15.052.998) 15.052.998
Toplam (3+6) (14.308.041) 14.308.041
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23.

24,

25.

TFRS ACIKLAMA ZORUNLULUKLARINA EK ACIKLAMALAR

Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar (“FVAOK”), TFRS tarafindan tanmimlanmamaktadur.
FVAOK, Grup tarafindan, net dsnem karindan/ (zararindan), finansman gelirleri ¢ikarilarak ve vergi
geliri/(gideri), amortisman ve itfa paylari, finansman giderleri, kidem tazminati ve izin gider karsilig
cklenerek hesaplanmaktadir. Agiklanan FVAOK tutarlart Grup yonetimi tarafindan Grup’un faaliyet
performansinin daha iyi anlasilmas1 ve 6l¢iilmesi igin ayr1 olarak gosterilmistir.

2018 2017
Net donem (zarar1)/ kar (89.219.008) 15.256.414
Vergi (gideri)/geliri (12.611.764) 5.659.784
Finansman gelirleri (127.494.408) (38.312.641)
Finansman giderleri 247.153.550 110.982.335
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 18) 22.803.829 18.898.022
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 14) 589.918 498.196
Izin karsilig1 giderleri 88.804 1.145.594
FVAOK 41.310.921 114.127.704
PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)
2018 2017
Y1l boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 20.906.976.700  20.906.976.700
Ana Sirket hissedarlarina ait net dénem kari/ (zarar1) (89.219.008) 15.256.414
Elde edilen pay basina kayip (tam kurus) (0,0043) 0,0007
Sulandirilmig pay basina kayip (tam kurus) (0,0043) 0,0007

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

20 Subat 2019 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformunda da agiklandig1 {izere, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 14 Subat 2019 tarih ve 10/221 sayili karari ile onayli Thrag Belgesi kapsaminda,
¢ikarilmig sermayenin 209.069.767 TL’den 269.069.767 TL’ye artirilmasi dolayisiyla ihrag edilen
toplam 60.000.000 TL nominal degerli paylarin, Borsa Istanbul A.S.'nin "Toptan Alis ve Satis
Islemlerine Iliskin Uygulama Usul ve Esaslar1” ¢ergevesinde, 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,15
TL fiyatla Toptan Alis Satis Islemlerine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari'nda belirtilen siire
icinde, Doganlar Yatirim Holding A.S'ye tahsisli surette satig1 tamamlanmisgtir.

Toptan Alis Satis Islemlerine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar1 cercevesinde islem sonrasinda
Sirket’in son ortaklik yapis1 agagidaki gibi olmustur:

Islem sonrasi

% TL

Halka acik kisim 38,87 104.534.884
Doganlar Yatinm Holding A.S. 25,37 68.250.000
Davut Dogan 5,96 16.047.503
Adnan Dogan 5,96 16.047.484
Sadan Dogan 5,96 16.047.474
Ismail Dogan 5,96 16.047.474
fThan Dogan 5,96 16.047.474
Murat Dogan 5,96 16.047.474
100,00 269.069.767
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25.

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (DEVAMI)

Grup Yonetimi 30 Haziran 2018 tarihi sonrasinda finansal sonuglarin1 daha anlamli sunabilmesi
amaciyla kur riskine yonelik riskten korunma muhasebesi uygulama konusunda muzakerelere
baglamigtir.

Yapilan mizakere ve degerlendirmeler sonucunda Grup yonetimi, 1 Ocak 2019 itibariyla
dokimantasyon ve diger gereklilikleri tamamlayarak kur riskine yonelik riskten korunma
muhasebesi uygulamasini baglatmustir.

Grup yonetimi kur riskine yonelik riskten korunma muhasebesine 1 Temmuz 2018 tarihi itibariyla
baslamis olsaydi ekteki konsolide finansal tablolarda goriilen net zarar rakami 17.308.863 TL daha
az olacak, toplam 6zkaynaklar ise degismeyecekti.

Grup 11 Mart 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda SPK’nin 10 Nisan 2014 tarih ve
11/352 sayili ilke karar1 dogrultusunda asagida yer verilen 6zel durum agiklamasinda bulunmustur:

“Sirketimiz’in 31 Aralik 2018 tarihli SPK diizenlemelerine uygun olarak mali tablolart bildirilmistir.
Sirketimizin bu mali tablolarinda yer alan 6zkaynag: (-) 3.687.958 TL'dir.

Uretime, satislarina ve operasyonlarina devam eden sirketimizin 6zkaynaginin 31 Aralik 2018 tarihli
bilangosunda negatif degere ge¢mesinin temel nedeni 2018 yilinda gelir tablosu ve bilangomuza
yanstyan kur farki giderleridir.

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunumun 376. Maddesinin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslar hakkindaki teblig kapsaminda "1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376. maddesi kapsaminda
sermaye kaybi durumuna iligskin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi
yiikiimliiliklerden dogan kur farki zararlar1 dikkate alinmayabilir." ibaresi yer almaktadir.

Buna gore, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla O6zkaynaga yansiyan bankacilik ve ticari alim
islemlerinden kaynaklanan kimulatif kur fark: gideri 66.664.849 TL dir.

Bu kapsamda, ifa edilmeyen kur farki zarari dikkate alinmayarak ve maddi olmayan duran
varliklarda yer alan marka degerinin ger¢ege uygun degeri esas almarak SPK’nin 10 Nisan 2014
tarihli ve 11/352 say1li ilke karar1 (2014/11 no’lu ilke karar1) uyarinca Ozel Amaglh Finansal Tablosu
(TTK 376 bilangosu) hazirlanmustir.

Sirket’in markasinin cari degerinin 32.500.000 tam TL oldugu dikkate alindiginda ve ifa edilmemis
66.664.849 tam TL kiimiilatif kur farki zarar1 dikkate alinmadiginda, hazirlanan Ozel Amagh
Finansal Tablo (TTK 376 bilangosu) bilangosunda Sirket’in 6zkaynag1 77.946.889 TL olarak tespit
edilmistir. Bu tutar Grup’un 50.000.000 TL olan 6denmis sermayesini korudugunu gostermektedir.

Sirket envanterinde yer alan iktisadi kiymetlerinde azalis olan 7.359.510 TL tutarindaki stok
bedelinin deger diisiikliigiiniin tespitine iligskin 213 sayili VUK un 267. ve 278. maddeleri uyarinca
20 Subat 2019 tarihinde Vergi Dairesine bagvurmustur. Takdir Komisyonu nezaretinde islemler
devam etmektedir.
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	a) Hasılat (devamı)
	Aşama 4: İşlem bedelinin edim yükümlülüklerine dağıtımı
	Farklı mal veya hizmetler tek bir sözleşmeye göre teslim edilmesi durumunda, sözleşme bedeli ayrı mal veya hizmetlerin (farklı edim yükümlülükleri) nispi tek başına satış fiyatlarına dayalı olarak dağıtılır. Doğrudan gözlemlenebilir tek başına satış f...
	Aşama 5: Hasılatın muhasebeleştirilmesi
	Şirket, ek bir mal veya hizmet sunma taahhüdü verdiği takdirde, sözleşme değişikliğini ayrı bir sözleşme olarak kabul eder. Mevcut sözleşmenin feshi ve yeni bir sözleşmenin oluşturulması durumunda, sunulan mal veya hizmetler farklıysa ilgili değişikli...
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	a) Hasılat (devamı)
	b) Stoklar
	Stoklar, elde etme maliyeti ya da net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenmektedir. Stokların maliyeti; tüm satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliy...
	Stokların birim maliyetinin hesaplanmasında ağırlıklı ortalama maliyet yöntemi uygulanmaktadır. Net gerçekleştirilebilir değer, olağan ticari faaliyet içerisinde oluşan tahmini satış fiyatından tahmini tamamlanma maliyeti ve satışı gerçekleştirmek içi...
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	c) Maddi duran varlıklar
	Arsalar, binalar, yeraltı ve yerüstü düzenleri ve makine ve ekipmanlar, yapılan değerleme çalışmalarında tespit edilen makul değerlerinden, müteakip amortisman tutarları ve varsa değer düşüklüğü indirilmek suretiyle finansal tablolara yansıtılmıştır. ...
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	c) Maddi duran varlıklar (devamı)
	Müteakip maliyetler, gelecekteki ekonomik yararların Grup’a aktarılmasının muhtemel olması; ve güvenilir bir şekilde ölçülebilmesi durumunda ilgili varlığın defter değerine dahil edilir veya uygunsa, ayrı bir varlık olarak muhasebeleştirilir. Değiştir...
	Maddi duran varlıklar olası bir değer düşüklüğünün tespiti amacıyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi varlığın defter değeri, geri kazanılabilir değerinden fazla ise, karşılık ayrılmak suretiyle defter değeri geri kazanılabilir değerine indirilir...
	Maddi duran varlıkların satışı dolayısıyla oluşan kar ve zararlar kar veya zararda yatırım faaliyetlerinden gelir ve giderleri hesabına dahil edilirler. Yeniden değerlenmiş maddi duran varlığın elden çıkarılmasında, elden çıkarılan maddi duran varlıkl...
	d) Maddi olmayan duran varlıklar
	Maddi olmayan duran varlıklar itfa payları düşüldükten sonra net defter değeri ile gösterilmektedir. Maddi olmayan duran varlıklar, eğer maddi olmayan duran varlıklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik faydalar firmaya fayda sağlayacaksa ve maliyeti ...
	Maddi olmayan duran varlıklar birleşmeden kaynaklanan marka değerini içermektedir.
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	d) Maddi olmayan duran varlıklar (devamı)
	Kelebek marka değeri
	Doğ-taş Doğanlar Mobilya İmalat Enerji Üretim Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin, 6 Eylül 2012 tarihinde Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.Ş. hisselerinin %67’sini satın almıştır. Bu iktisap ile elde edilen Kelebek markasının değeri TFRS 3 ile uyumlu olarak...
	Finansal varlıkların (önemli bir finansman bileşenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yükümlülüklerin ilk ölçümünde, bunların edinimiyle veya ihracıyla doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri de gerçeğe uygun değere ilave...
	Finansal araçlar – 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerli olan muhasebe politikası
	Bir finansal varlık, aşağıdaki her iki şartın birden sağlanması ve GUD farkı kar veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırılmaması durumunda itfa edilmiş maliyeti üzerinden ölçülür:
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	Finansal araçlar – 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerli olan muhasebe politikası (devamı)
	Bir borçlanma aracı, aşağıdaki her iki şartın birden sağlanması ve GUD farkı kar veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflanmaması durumunda GUD farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülür:
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	n) Pay başına kazanç
	o) Nakit akış tablosu
	Nakit akış tablosunda, döneme ilişkin konsolide nakit akışları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır.
	İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışlarını gösterir.
	Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akışları, Grup’un yatırım faaliyetlerinde (varlık yatırımları ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği nakit akışlarını gösterir.
	Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akışları, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir.
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	p) Geri alınmış paylar
	r) Finansal kiralama işlemleri
	(i) Bir sözleşmenin kira unsuru içerip içermediğinin belirlenmesi
	Bir sözleşmenin başlangıcında, Grup, bu sözleşmenin bir kira sözleşmesi veya kira unsuru içeren bir sözleşme olup olmadığını belirler.
	Sözleşmenin başlangıcında veya yeniden değerlendirilmesine takiben Grup, böyle bir sözleşmenin gerektirdiği ödemeleri kiralama ve diğer konular için yapılan ödemeler olarak gerçeğe uygun nispi değerlerine göre ayırır. Grup, bir finansal kiralama sözle...
	(ii) Kiralanan varlıklar
	Varlığın sahipliğine ilişkin önemli bütün risk ve getirilerin Grup’a devrolduğu kiralama işlemleri yoluyla kullanılan varlıklar finansal kiralama olarak sınıflandırılmıştır. İlk olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kıymetler ilgili varlı...
	Diğer kiralamalar altında kullanılan varlıklar faaliyet kiralaması olarak sınıflanır ve Grup’un konsolide finansal durum tablosunda muhasebeleştirilmez.
	(iii) Kiralama ödemeleri
	Faaliyet kiralamaları kapsamında yapılan ödemeler kira süresince doğrusal yöntemle kar veya zararda muhasebeleştirilir. Alınan kira teşvikleri kira süresince toplam kira giderlerinin bir parçası olarak muhasebeleştirilir.
	Finansal kiralama kapsamında yapılan asgari kira ödemeleri, finansal giderler ve kalan yükümlülüğün azaltılması olarak paylaştırılır. Finansman giderleri, yükümlülüğün kalan bakiyesi üzerinden sabit dönem faiz oranı belirlenecek şekilde kira süresince...
	s) Kur değişiminin etkileri
	Grup’un her işletmesinin kendi finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Her işletmenin mali durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para birimi olan v...
	s) Kur değişiminin etkileri (devamı)
	Her bir işletmenin finansal tablolarının hazırlanması sırasında, yabancı para cinsinden (TL dışındaki para birimleri) gerçekleşen işlemler, işlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilançoda yer alan dövize endeksli parasal va...
	Kur farkları, aşağıda belirtilen durumlar haricinde, oluştukları dönemdeki kar ya da zararda muhasebeleştirilirler:
	t) Raporlama tarihinden sonraki olaylar
	Grup, bilanço tarihinden sonra düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, konsolide finansal tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan düzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal...
	2.6 İşletmenin sürekliliği
	Döviz kurlarındaki artış Grup’un mali tablolarını olumsuz yönde etkilemiştir. Döviz kurlarındaki artışın Grup mali tablolarındaki olumsuz etkisini azaltmak ve finansal yapısının ve nakit akışın sağlıklı yönetilmesi adına, Şirket yönetimi  2019 yılı iç...
	2.6 İşletmenin sürekliliği (devamı)
	Şirket, ayrıca kur riskinden korunmak amacıyla, Avro ve Dolar banka kredileri ile gerçekleşme olasılığı yüksek aynı cins döviz gelirleri ile ilişkilendirerek riskten korunma muhasebesi uygulamaya başlamayı planlamaktadır.
	Buna ilave olarak güçlü sermaye yapısının oluşturulması adına Sermaye Piyasası Kurulu'nun 14 Şubat 2019 tarih ve 10/221 sayılı kararı ile onaylı İhraç Belgesi kapsamında, Doğtaş Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.Ş’nin çıkarılmış sermayesi 209.069.76...
	Bununla birlikte, karlılığın artması için tüm satınalma süreçleri gözden geçirilmiş, uzun vadeli bağlantılar ile hammadde fiyat sabitlemeleri yapılıp satınalma maliyetinin azaltılması çalışmaları yapılmaktadır. Brüt karlılığın artırılmasına yönelik ma...
	Şirket, 2018 yılı içerisinde ileriye dönük karlılık kriterleri göz önünde bulundurularak belirli mağazaları kapatmış, organizasyonel değişikliğe gitmiş ve giderleri düşürmek için gerekli aksiyonları 2018 yılı içerisinde almıştır.
	Bununla birlikte Şirket, 11 Mart 2019 tarihinde Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda SPK’nın 11/352 sayılı ilke kararı doğrultusunda aşağıda yer verilen özel durum açıklamasında bulunmuştur:
	“Şirketimiz’in 31 Aralık 2018 tarihli SPK düzenlemelerine uygun olarak mali tabloları bildirilmiştir. Şirketimizin bu mali tablolarında yer alan özkaynağı (-) 3.687.960 TL'dir.
	Üretime, satışlarına ve operasyonlarına devam eden şirketimizin özkaynağının 31 Aralık 2018 tarihli bilançosunda negatif değere geçmesinin temel nedeni 2018 yılında gelir tablosu ve bilançomuza yansıyan kur farkı giderleridir.
	6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesinin uygulanmasına ilişkin usul ve esaslar hakkındaki tebliğ kapsamında "1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376. maddesi kapsamında sermaye kaybı durumuna ilişkin yapılan hesaplamalarda, henüz ifa edilmemiş...
	Buna göre, 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla özkaynağa yansıyan bankacılık ve ticari alım işlemlerinden kaynaklanan  kümülatif kur farkı gideri 66.664.849 TL’dir.
	2.6 İşletmenin sürekliliği (devamı)
	Bu kapsamda, ifa edilmeyen kur farkı zararı dikkate alınmayarak ve maddi olmayan duran varlıklarda yer alan marka değerinin gerçeğe uygun değeri esas alınarak SPK’nın 10 Nisan 2014 tarihli ve 11/352 sayılı ilke kararı (2014/11 no’lu ilke kararı) uyarı...
	Şirket’in markasının cari değerinin 32.500.000  tam TL olduğu dikkate alındığında ve ifa edilmemiş 66.664.849 tam TL kümülatif kur farkı zararı dikkate alınmadığında, hazırlanan Özel Amaçlı Finansal Tablo (TTK 376 bilançosu) bilançosunda Şirket’in özk...
	3. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ
	31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla nakit ve nakit benzerlerinin detayı aşağıda sunulmuştur:
	(*) 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla diğer hazır değerler kredi kartı POS alacaklarından meydana gelmektedir.
	4. FİNANSAL BORÇLANMALAR
	5. TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR
	6. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR
	6. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (DEVAMI)
	7. DİĞER ALACAK VE BORÇLAR
	8. STOKLAR
	9. DİĞER VARLIKLAR
	10. PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER
	Verilen sipariş avansları, Grup’un hammadde alımlarına istinaden verdiği avanslardan oluşmaktadır.
	Alınan sipariş avansları, Grup’un bayilerinden satış öncesinde peşin olarak almış olduğu ödemelerden oluşmaktadır.
	11. FİNANSAL YATIRIMLAR
	Grup’un finansal yatırımlarının tamamı GUD farkı diğer kapsamlı gelire yanısıtılan finansal yatırımlardan oluşmaktadır. 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla finansal yatırımlar aşağıdaki gibidir:
	GUD farkı diğer kapsamlı gelir yansıtılan finansal varlıkların borsaya kayıtlı herhangi bir gerçeğe uygun değerinin bulunmadığı veya gerçeğe uygun değerin hesaplanmasında kullanılan diğer yöntemlerin uygun olmaması nedeniyle gerçeğe uygun değerin güve...
	12. MADDİ DURAN VARLIKLAR
	12. MADDİ DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)
	12. MADDİ DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)
	Yeniden değerlenen varlıklar
	Yeniden değerleme yöntemi ile taşınan arsa ve binalar Grup’un fabrika binaları, bu binaların arsaları ve makinelerden meydana gelmektedir. Arsaların değer analizinde emsal karşılaştırma metodu, binaların ve makinelerin tamamının değerlerinin belirlen...
	31 Aralık 2017 tarihinde sonra eren yılda, arsa, bina, makine, ekipman ve cihazların değerlemesinden kaynaklanan brüt 59.177.619 TL tutarındaki kazanç, diğer kapsamlı gelir tablosuna dahil edilmiştir. Yeniden değerleme fonlarının dağıtımı ile ilgili b...
	13. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
	14. KARŞILIKLAR, TAAHHÜTLER VE ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER
	31 Aralık 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dönemler için garanti gider karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir:
	31 Aralık 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dönemler için dava karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir:
	31 Aralık 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dönemler için proje gider karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir:
	14. KARŞILIKLAR, TAAHHÜTLER VE ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (DEVAMI)
	14. KARŞILIKLAR, TAAHHÜTLER VE ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (DEVAMI)
	15. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR
	Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıklar
	Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar
	15. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (DEVAMI)
	Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar (devamı)
	Kıdem tazminatı yükümlülüğü herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama şartı bulunmamaktadır.
	TMS 19 “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”, işletmenin yükümlülüklerini tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak hesaplanmasını öngörür. Toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağı...
	Kıdem tazminatı karşılığının, 31 Aralık 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dönemlere ait değişimini gösteren hareket tablosu aşağıdaki gibidir:
	16. SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZSERMAYE KALEMLERİ
	Ödenmiş sermaye ve sermaye düzeltme farkları
	Şirket’in 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihlerindeki hissedarları ve sermaye içindeki payları tarihi değerlerle aşağıdaki gibidir:
	16. SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZSERMAYE KALEMLERİ (DEVAMI)
	Ödenmiş sermaye ve sermaye düzeltme farkları (devamı)
	Şirket’in 26 Haziran 2007 tarih ve 6838 sayılı Türk Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edildiği üzere 80.000.000 TL olan kayıtlı sermayesi 2013 yılı içerisinde 209.069.767 TL’ye yükseltilmiştir.
	16. SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZSERMAYE KALEMLERİ (DEVAMI)
	17. SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ
	18. NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER
	Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri
	Genel yönetim giderleri
	18. NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER (DEVAMI)
	Personel giderleri ile amortisman ve itfa paylarının fonksiyonel sınıflandırılması aşağıdaki gibidir:
	19. ESAS  FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER / (GİDERLER)
	20. FİNANSMAN GELİRLERİ/ (GİDERLERİ)
	21. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ
	21. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (DEVAMI)
	21. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (DEVAMI)
	21. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (DEVAMI)
	22. FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ VE POLİTİKALARI
	22. FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ VE POLİTİKALARI (DEVAMI)
	22. FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ VE POLİTİKALARI (DEVAMI)
	22. FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ VE POLİTİKALARI (DEVAMI)
	22. FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ VE POLİTİKALARI
	23. TFRS AÇIKLAMA ZORUNLULUKLARINA EK AÇIKLAMALAR
	24. PAY BAŞINA KAZANÇ/ (KAYIP)
	25. RAPORLAMA TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR
	25. RAPORLAMA TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR (DEVAMI)
	“Şirketimiz’in 31 Aralık 2018 tarihli SPK düzenlemelerine uygun olarak mali tabloları bildirilmiştir. Şirketimizin bu mali tablolarında yer alan özkaynağı (-) 3.687.958 TL'dir.
	Üretime, satışlarına ve operasyonlarına devam eden şirketimizin özkaynağının 31 Aralık 2018 tarihli bilançosunda negatif değere geçmesinin temel nedeni 2018 yılında gelir tablosu ve bilançomuza yansıyan kur farkı giderleridir.
	6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesinin uygulanmasına ilişkin usul ve esaslar hakkındaki tebliğ kapsamında "1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376. maddesi kapsamında sermaye kaybı durumuna ilişkin yapılan hesaplamalarda, henüz ifa edilmemiş...
	Buna göre, 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla özkaynağa yansıyan bankacılık ve ticari alım işlemlerinden kaynaklanan  kümülatif kur farkı gideri 66.664.849 TL’dir.
	Bu kapsamda, ifa edilmeyen kur farkı zararı dikkate alınmayarak ve maddi olmayan duran varlıklarda yer alan marka değerinin gerçeğe uygun değeri esas alınarak SPK’nın 10 Nisan 2014 tarihli ve 11/352 sayılı ilke kararı (2014/11 no’lu ilke kararı) uyarı...



