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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Dojtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Smmrh Olumlu Goriis

Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.$.'nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”
olarak amilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide gelir tablosu, konsolide diger kapsaml gelir tablosu, konsolide Ozkaynaklar degigim tablosu ve
konsolide nakit akug tablosu ile snemli muhasebe politikalarinin 6zeti de déhil, konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore, Stmrh Olumlu Goriisiin Dayanagh bolimiintin 1. ve 2. paragraflarinda belirtilen
hususlarin muhtemel etkileri ile 3. paragrafinda belirtilen hususun etkisi harig olmak iizere, ilisikteki
konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarin,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (‘TMS”)Y'na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2,  Sinirh Olumlu Goriigiin Dayanagi

EKli konsolide finansal tablolarin 25 no'lu dipnotunda agiklandi iizere, 31 Arahik 2017 tarihi itibariyla
konsolide bilangoda, Grup’un faaliyetleri sonucunda olusan ve vadeleri yiiz seksen giin ve sonrasinda
onemli 6l¢iide gegmis iligkili olmayan taraflardan 15.993.092 TL tutarinda ve iligkili taraflardan da
4.517.182 TL ticari alacak olmak iizere toplamda 20.510.274 TL ticari alacak bakiyesi bulunmaktadir.
Ayrica Grup yonetimi 1 Ocak - 31 Aralik 2017 déneminde, yabanci para cinsinden olugan ve vadeleri yiiz
seksen giin ve sonrasinda énemli Sl¢lide gegmis olan ticari alacaklariin Tiirk Lirast’na ¢eviriminden
dolay1, diger faaliyet gelirleri hesabinda 2.415.100 TLlik kur farka geliri ile birlikte 738.853 TL faiz geliri
muhasebelestirmistir. S6z konusu alacak tutarinda herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik
yeterli denetim kanit: tarafimzdan elde edilememistir. Buna bagh olarak, bu tutarin geri
kazanilabilirligine iligkin herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit edilememistir.
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5.  Simrh Olumlu Goriisiin Dayanag (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide bilancosunda, 2016 yili igerisinde satiglarindan iade
almus oldugu 27.293.705 TL tutarinda hareketsiz stoklar1 bulunmaktadir. Sz konusu hareketsiz stoklarda
herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadiina yonelik yeterli seviyede denetim kamti tarafimizdan elde
edilememistir. Buna bagl olarak, bu tutarin geri kazanilabilirligine iligkin herhangi bir diizeltmenin
gerekip gerekmedigi tespit edilememistir.

Sirket'in bagh ortakliklarindan, Dogtas Holland B.V., Dogtas Bulgaria Eood ve Dogtag Germany GmbH,
Grup yonetimi tarafindan konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik tegkil etmeyen bagh ortakliklar
olarak degerlendirilmig ve konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varhklar olarak
siniflandinlmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarda TMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Ol¢iim” Standardi uyarinca maliyet degerlerinden muhasebelestirilen 9.469.958 TL
tutarindaki satilmaya hazir finansal varhklarin simirh dlgiide faaliyet gostermesi ve toplam net varlik
degerlerinin kargiliksiz kalmas: sebebiyle, s6z konusu satilmaya hazir finansal varliklarin taginan
degerlerinin tamamu icin, 1 Ocak 2015 tarihli konsolide acilig bilangosunda deger diisiikliigi karsiligy
ayrilmasi gerektigine dair kanaatimiz olugmustur. Buna bagh olarak Grup, ilgili deger diisiiklugi
kargiligini konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmis olsaydi, Grup’un gegmis yillar zararlar1
9.469.958 TL daha yiiksek olacakt.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitillmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimn, simirh olumlu goriiglimiiziin
olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardr. Kilit denetim konulars, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin
olugturulmasinda ele ahnmg olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasil ele aindigt

Ticari alacaklarn geri kazamlabilirligi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tarihi itibariyla
109.488.328 TL tutarindaki ticari alacaklar
toplam konsolide varhklarin énemli bir
boliimiinii olusturmaktadir. Bununla birlikte,
ticari alacaklar i¢in hesaplanan deger diigiiklugii
karsihiklari, miigterilerden alinan teminatlar,
miigterilerin gegmis 6deme performanslan ve
kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade
analizleri goz oniinde bulundurularak yapilan
tahminler sonucu muhasebelestirilmektedir.
Kullanilan bu tahminler gelecekte beklenen
piyasa kogullarina oldukga duyarhdir. Bu
sebeplerle stz konusu alacaklarin geri
kazamlabilirligi denetimimiz bakimindan énemli
bir konudur.

Grup’un ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar
Not 2.4.4 ve 4'de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, ticari alacaklarin geri
kazamlabilirligi ile ilgili agagidaki denetim
prosediirleri uygulanmigtir:

Grup’un ticari alacaklarinin tahsilat takibine iligkin
siirecinin anlagilmasi,

Miisteri ve bayi alacak takip siirecinin anlagilmasi
ve degerlendirilmesi,

Alacak yaslandirma caligmasinin analitik olarak
incelenmesi ve tahsilat devir hizimin 6nceki y1l ile
kargilagtiriimasi,

Tahsilata iligkin herhangi bir anlasmazlik veya
dava durumu olup olmadifinin aragtirilmasi ve
hukuk miigavirlerinden devam eden alacak takip
davalanyla ile ilgili bilgi alinmast,

Ticari alacak bakiyelerinin érneklem yoluyla
dogrulama mektuplar gonderilerek test edilmesi,

Miiteakip dénemde yapilan tahsilatlarin érneklem
yoluyla test edilmesi,

Miisteri ve bayilerden alinan teminatlarin
6rneklem yoluyla test edilmesi ve Kalitesinin
degerlendirilmesi,

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine yonelik
konsolide finansal tablo notlarinda yer alan
aciklamalarin yeterliliginin degerlendirilmesi.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine iligkin
gergeklestirdigimiz bu ¢ahgmalar neticesinde, simirh
olumlu goriigiin dayanag bolimiiniin 1. paragrafinda
belirtilen husus disinda énemli bir bulgumuz
olmamstir.
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3. Kilit Denetim Konular1 (Devami)

Kilit denetim konular Konunun denetimde nasu ele alindijt

Stok deger diisiikliigii karsilign Denetimimiz sirasinda, stok deger digiikliigii karsilig
ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri uygulanmigtir:
31 Arahk 2017 tarihli konsolide finansal
tablolarda yer alan 187.720.242 TL tutarindaki o Stok deger diisiikliigii kargihigi ile ilgili muhasebe

stoklarin, hizli degisen miisteri beklentileri ve ev politikasinin anlagilmasi ve uygunlugunun
modasi trendleri sebebiyle deger diisiikliigiine degerlendirilmesi,

ugrama riski bulunmaktadir. Bununla birlikte,

stok deger diigiikliigii kargihginin hesaplamasi e Stok devir hizimin 6nceki y1l ile kargilagtirimasi,
y6netim tahmin ve varsayimlarini da

icermektedir. Bu tahmin VE'v\jal”saylfnlzu'z | » Yilsonu stok sayimlarinda uzun siiredir hareket
t?kflom}lk degisimler ve degisen miigteri talepleri etmeyen veya zarar gormiig stoklarin olup

gibi sebeplerle yavag satilan stoklarin olmadiginin gézlemlenmesi,

degerlendirilmesi ile belirli bir siire hareket
gormemis ve zarar gormiis stoklara iligkin ayrilan | o
karsihgin degerlendirilmesini igermektedir. Bu
sebeplerle stok deger diigiikliigii karsihg
denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.

Net gerceklesebilir deger hesaplamasinda
kullamlan iskontolar diigiilmiis satig fiyatlannin
orneklem yoluyla test edilmesi.

Stok deger diiglikliigii kargihigina iligkin
gerceklestirdigimiz bu galigmalar simrh olumlu
goriigiin dayanag boliimiiniin 1. paragrafinda
belirtilen husus diginda énemli bir bulgumuz
olmamstir.

Grup'un stok deger diisiikliigii ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar
Not 2.4.5 ve 6'da yer almaktadir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMSlere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’ finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhghk icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlighiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide
bekleniyorsa bu yanligliklar onemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhslig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig tespit edememe riskinden yiiksektir.

° Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agrklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.
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5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklarm (Devami)

° Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularim {ist
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz: st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 5nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayuz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok nem arz eden konulan yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamamn doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
agacaginin makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamagtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 1 Mart 2018 tarihinde Sirket'in Y6netim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim y&” i
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Sorumlu Denetci
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2017 TARIiHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)
Dipnot
referanslar 2017 2016

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.363.130 737.786
Ticari alacaklar 110.498.983 81.114.376

- I:li§kili taraflardan ticari alacaklar 24 4.615.348 3.197.367

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 105.883.635 77.917.009
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 3.604.693 3.524.277
Stoklar 6 187.720.242 142.410.216
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 23 205.596 156.475
Pesin 6denmis giderler 8 51.219.612 19.823.938
Diger donen varliklar 7 13.602.525 427.901
Donen varhklar 370.214.781 248.194.969
Satig amagli siniflandirilan duran varliklar 10 491.200 491.200
Toplam donen varhiklar 370.705.981 248.686.169
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 1.240.085 446.975
Satilmaya hazir finansal varliklar 9 9.469.958 9.469.958
Yatirim amagli gayrimenkuller 11 54.052 55.264
Maddi duran varliklar 12 254.286.863 172.078.671
Maddi olmayan duran varliklar 13 23.286.776 23.054.803
Pesin 6denmis giderler 636.036 -
Ertelenmis vergi varlig 23 - 156.642
Duran varhklar 288.973.770 205.262.313
Toplam varhklar 659.679.751 453.948.482

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak f{izere Yonetim Kurulu'nun 9 Mart 2018 tarihli

toplantisinda onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2017 TARIiHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)
Dipnot
referanslari 2017 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢lanmalar 14 81.098.235 95.204.131
Uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlari 14 58.224.451 42.503.009
Ticari borglar 228.199.406 127.260.011
- Iligkili taraflara ticari bor¢lar 24 - 70.349
- Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 4 228.199.406 127.189.662
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 6.367.565 4.803.886
Diger borglar 13.177.377 975.118
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 5 1.410.167 975.118
- Hliskili taraflara diger bor¢lar 24 11.767.210 -
Ertelenmis gelirler 8 36.995.393 56.348.113
Kisa vadeli karsiliklar 8.307.952 4.751.999
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16 3.711.822 2.566.228
- Borg karsiliklar: 15 4.596.130 2.185.771
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 122.902 50.977
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 432.493.281 331.897.244
Uzun vadeli bor¢lanmalar 14 115.772.275 91.235.372
Diger borglar 621.894 906.312
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 621.894 906.312
Uzun vadeli karsiliklar 4.278.027 2.915.003
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 16 2.119.647 2.082.327
- Diger uzun vadeli bor¢ karsiliklar 15 2.158.380 832.676
Ertelenmis gelirler 39.262 38.960
Ertelenmis vergi ylikiimliltgii 23 17.284.790 1.043.194
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 137.996.248 96.138.841
Odenmis sermaye 18 209.069.767 209.069.767
Ters birlesme sermaye farklar1 18 (159.069.767) (159.069.767)
Paylara iliskin primler 282.945 282.945
Geri alinmig paylar (-) 18 (10.991) (10.991)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglar 115.492.865 68.479.964
- Kidem tazminati karsiligina iligkin yeniden olgiim kayiplar 1.533.376 1.867.562
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 607.177 607.177
Gegmis yillar zararlar (93.971.564) (55.666.145)
Net donem zarari 15.256.414 (39.648.115)
Ozkaynaklar 89.190.222 25.912.397
Toplam kaynaklar 659.679.751 453.948.482

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Dipnot

referanslari 2017 2016
Hasilat 19 600.165.348 395.471.738
Satiglarin maliyeti (-) 19 (376.535.779) (265.166.697)
Briit kar 223.629.569 130.305.041
Genel yonetim giderleri (-) 20 (25.415.860) (24.256.338)
Pazarlama giderleri (-) 20 (107.559.191) (93.966.776)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (3.560.040) (3.222.867)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 40.101.672 15.482.522
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (33.995.401) (18.003.842)
Esas faaliyet kan 93.200.749 6.337.740
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 385.143 581.887
Finansal gelir/(gider) oncesi faaliyet kar: 93.585.892 6.919.627
Finansal gelirler 22 38.312.641 12.553.495
Finansal giderler (-) 22 (110.982.335) (61.581.367)
Vergi oncesi kar/(zarar) 20.916.198 (42.108.245)
Vergi gideri:
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 23 (5.659.784) 2.460.130
Net donem kari/(zarari) 15.256.414 (39.648.115)
Pay bagina kazang/(kayip) 28 0,0007 (0,0019)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Dipnot
referanslar 2017 2016

Net donem kari/zarari 15.256.414 (39.648.115)
Kar veya zararda yeniden suiflandiriimayacaklar 48.021.411 25.005.349
Maddi duran varliklar

yeniden degerleme artiglar 12 59.177.619 28.570.801
Tanimlanmis fayda planlar

yeniden 6l¢iim kazanglari 16 (417.732) 435.904
Ertelenmis vergi etkisi 23 (10.738.476) (4.001.356)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 63.277.825 (14.642.766)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Kardan Tammlanmis Maddi duran

. Paylara Geri ayrilan fayda planlan varhk Gecmis Net

Odenmis iliskin alinmis kisitlanmis yeniden 6l¢iim yeniden yillar donem .

sermaye primler paylar yedekler kazanglari degerleme artisi zararlan zararl Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 50.000.000 282.945 (5.367.595) 607.177 1.518.839 45.166.056 (28.677.323) (27.732.446) 35.797.653
Geri alinmis paylara iliskin iglemler - - 5.356.604 - - - (599.094) - 4.757.510
Transferler - - - - - (1.342.718) (26.389.728) 27.732.446 -
Toplam kapsamh gider - - - - 348.723 24.656.626 - (39.648.115) (14.642.766)
31 Aralik 2016 itibanyla bakiyeler 50.000.000 282.945 (10.991) 607.177 1.867.562 68.479.964 (55.666.145) (39.648.115) 25.912.397
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 50.000.000 282.945 (10.991) 607.177 1.867.562 68.479.964 (55.666.145) (39.648.115) 25.912.397
Transferler - - - - - (1.342.696) (38.305.419) 39.648.115 -
Toplam kapsamh gelir - - - - (334.186) 48.355.597 - 15.256.414 63.277.825
31 Arahik 2017 itibariyla bakiyeler 50.000.000 282.945 (10.991) 607.177 1.533.376 115.492.865 (93.971.564) 15.256.414 89.190.222

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Dipnot
referanslari 2017 2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 75.125.463 18.969.763
Dénem net kari (zarar) 15.256.414 (39.648.115)
Siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kari (zarart) 15.256.414 (39.648.115)
Donem net kar veya zarar mutabakati ile ilgili diizeltmeler 81.856.893 55.152.395
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 20 18.896.810 15.843.537
Deger diistikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 1.397.953 182.266
Alacaklarda deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 4 1.397.953 182.266
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 6.560.535 2.652.229
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 1.643.790 524.659
Garanti karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltmeler 4.813.387 1.487.271
Diger ayrilan karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 103.358 640.299
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 28.394.961 14.672.227
Faiz gideri ile ilgili diizeltmeler 22 36.309.314 17.828.911
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 22 (762.953) (11.873)
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 1.680.425 277.652
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman geliri (8.831.825) (3.422.463)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 21.334.010 25.714.518
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar)
ile ilgili diizeltmeler (385.143) (581.887)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (385.143) (581.887)
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (2.017) (870.365)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 23 5.659.784 (2.460.130)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (21.987.844) 3.465.483
Stoklardaki artislar ile ilgili diizeltmeler (45.310.026) (37.145.982)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (32.462.985) 307.557
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artig (31.045.004) 1.279.842
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis /(azahs) (1.417.981) (972.285)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (873.526) 179.369
lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki arti (873.526) 179.369
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig)/azaliglarla ilgili diizeltmeler (32.031.710) (4.342.737)
Tliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderlerdeki azalis (32.031.710) (4.342.737)
Ertelenmis gelirdeki artig/(azaliglarla) ilgili diizeltmeler (19.352.418) 41.244.473
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artislar 1.563.679 (760.082)
Ticari borglardaki artigla ilgili diizeltmeler 109.771.220 4.497.642
lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) (70.349) 70.349
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 109.841.569 4.427.293
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 11.917.841 816.635
Iliskili taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 11.917.841 (252)
Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) - 816.887
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalis ile ilgili diizeltmeler (13.150.630) 1.087.348
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (13.222.555) 1.122.020
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki azalis 71.925 (34.672)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (878.608) (957.328)
Diger karsilik 6demeleri (1.180.681) (1.461.412)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 2017 2016
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (41.774.213) (13.779.387)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarn alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislart (42.159.356) (14.830.292)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 13 (39.129.603) (9.916.234)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 14 (3.029.753) (4.914.058)
Satilmaya hazir gayrimenkullerin alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 10 - (65.000)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 385.143 975.905
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 385.143 975.905
Satisa hazir gayrimenkullerin satisindan kaynaklanan nakit girigleri - 140.000
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (30.725.906) (11.630.310)
Odenen faiz (32.993.510) (16.287.581)
Alnan faiz 764.970 11.873
Geri alinmis paylarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri - 4.757.510
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 228.560.138 85.158.604
Kredilerden nakit girisleri 228.560.138 85.158.604
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislart (227.057.504) (85.270.716)
Kredi geri odemelerine iliskin nakit ¢ikislar (227.057.504) (85.270.716)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (A+B+C) 2.625.344 (6.439.934)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 737.786 7.177.720
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 3.363.130 737.786

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Merkez adresi:

Idealtepe Mahallesi Rifk1 Tongsir Caddesi No:107/ Kiigiikyal1, Maltepe - Istanbul.

Islem gordiigii borsa:

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1990 yilindan beri Borsa Istanbul
A.S.de (“BIST”) (eski adiyla “Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi”) DGKLB ismiyle islem
gormektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in halka agiklik orant %49,99°dur.

Fiili faalivet konusu:

Ana faaliyet konusu mobilya iiretimi ve satigidir.

Sirket’in iiretimi Doganl1 Koyii 9. km Diizce adresinde ve Idriskoru Koyii Hacivenez Mevkii No: 29
Biga Canakkale adreslerinde miilkii kendisine ait olan fabrikalarda gerceklestirilmektedir.

Kelebek Mobilya ve Kontrplak Sanayi A.S., Istanbul’da 1935 yilinda kurulmustur. Kelebek Mobilya
ve Kontrplak Sanayi A.S. olan sirket {invan1 12 Aralik 2003 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karariyla
Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kelebek Mobilya”) olarak degistirilmis ve 29 Aralik 2003
tarihli 5956 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in bagli ortakligi olan 3K Mobilya Dekorasyon San. ve Tic. A.S. (“3K”) biinyesinde, 2006
yilindan itibaren mobilya ve ticari iiriin satig1 yapmak iizere satig magazalari zinciri olusturulmustur.
Sirket, 2013 yilinda bagl ortakligi 3K’ya ait olan magazalar1 (8 adet) bayilere devretmek suretiyle
kapatmustir. Sirket’in diger bagh ortakligi 2K Oturma Gruplar1 Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin iretim faaliyetleri 28 Mart 2007 tarihinden itibaren sona erdirilerek iiretim imalathanesi
kapatilmustir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Dogtas Mobilya Pazarlama Ticaret A.S. (“Dogtas Pazarlama™) 1996
yilinda kurulmus ve Tiirkiye genelinde agmis oldugu subelerle Dogtas Kelebek Mobilya ve Sanayi
Ticaret A.S. tarafindan {iretilen mobilya ve kanepe gruplarimin ve ticari lrlinlerin satigim ve
pazarlamasim1 yapmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile Dogtas Pazarlama’min Tiirkiye’de hi¢ bir
subesi bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

Dog-tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogtas Imalat”),
6 Eyliil 2012 tarihinde Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin %67’sini satin almustir.

2013 yili igerisinde Dog-Tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi A.S.’nin
31 Aralik 2013 tarihinde tespit edilen aktif ve pasifinin bir biitiin halinde, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 136. maddesi ve birlesme ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18.
19. ve 20. madde hiikiimleri, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri I, No.
31 sayili Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri uyarinca hazirlanan 26 Nisan 2013
tarihli Uzman Kurulus Raporu ve Sermaye Piyasast mevzuati hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan
Birlesme Sozlesmesi ¢ercevesinde devralinmasi suretiyle birlesme islemi gergeklesmis olup birlesme
islemi 21 Ekim 2013 tarihinde tescil edilmistir ve Sirket’in ismi Dogtag Kelebek Mobilya Sanayi ve
Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Konsolide finansal tablolar yaymlanmak {izere 9 Mart 2018 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu konsolide finansal tablolar tashih etme hakki vardir.

Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla
ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

2017 2016

Ortakhk Ortakhk

Pay sahibi TL pay1 (%) TL pay1 (%)
Borsa Istanbul’da islem goren kisim  104.534.884 49,99 16.500.000 7,89
Davut Dogan 16.047.503 7,68 16.047.503 7,68
Adnan Dogan 16.047.484 7,68 16.047.484 7,68
Sadan Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Ismail Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
flhan Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Murat Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Doganlar Yatirim Holding A.S. 8.250.000 3,95 - -
International Furniture B.V. - - 96.284.884 46,05
209.069.767 100,00 209.069.767 100,00

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermaye tutar1 209.069.767 TL’dir.
Ancak, sermayenin 159.069.767 TL tutarindaki kismi1 Dog-Tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim
Sanayi A.S. ile Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin birlesmesi esnasinda birlesme farki olarak
olusmustur (Dipnot 18).

Sirket’in konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklar1 ve faaliyet konular1 agagida belirtilmistir:

Faaliyet
Bagh ortakhklar gosterdigi iilke Faaliyet konusu
Dogtas Mobilya Pazarlama Ticaret A.S. (“Dogtas Pazarlama”) Tiirkiye Mobilya satis ve pazarlamasi
Dogtas Bulgaria Eood (“Dogtas Bulgaria”) Bulgaristan Mobilya satis ve pazarlamasi
Dogtas Holland B.V. (“Dogtas Holland”) Hollanda Mobilya satis ve pazarlamasi
Dogtas Germany GmbH (“Dogtas Germany”) Almanya Mobilya satis ve pazarlamasi
2K Oturma Gruplari Ingaat ve Taahhiit San. ve Tic. A.S. (“2K”) Tiirkiye Oturma grubu satis1
3K Mobilya Dekor. San. ve Tic. A.S. (“3K”) Tiirkiye Mobilya dekorasyon

Sirket’in bagli ortakliklarindan Dogtas Germany, Dogtas Holland ve Dogtas Bulgaria, konsolide finansal
tablolar agisindan oOnemlilik teskil etmemeleri sebebiyle konsolidasyon kapsamimna alinmayarak
satilmaya hazir finansal varliklar olarak muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket ve bagl ortakliklar1 (hepsi birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 1.495 kisidir (2016: 1.300).



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket sermayesinin Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda yeterliligine iliskin:

Dog-Tas Doganlar Mobilya imalat Enerji Uretim Sanayi A.S. ile Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 2013 yilinda birlesmesi ile Seri I, No. 31 sayili Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi
gercevesinde 209.069.767 TL tutarinda sermayeye ulasilmis ve sirket sermayesi 159.069.767 TL
tutarinda arttirilirken karsiliginda “Ters Birlesme Farklari” kalemi yine ayn1 tutarda borglandirilmistir.
S6z konusu kayit hem Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda tutulan ticari defterlerde
hem de Sermaye Piyasasi muhasebe defterinde ayni sekilde yansitilmistir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin hazirlanma esaslari

Konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) esas almmigtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar icermektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmugtir.

Grup ve Tiirkiye’de kayith olan bagl ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar kanuni finansal tablolarimi faaliyet
gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar, finansal yiikiimliilikler,
arsalar, yer alt1 yer istii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan 2 Haziran 2016
tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile Finansal Tablo 6rnekleri ve Kullamim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.1.2 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
hazirlanmig konsolide bilangosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanmig konsolide bilangosu ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Grup, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar, diger kapsamli gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akig tablolarini,
31 Aralhk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar, kapsamli gelir,
0zkaynak degisim ve nakit akis tablolar ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

Finansal tablolarin cari donem sunumu ile ilgili uygunluk saglanmasi icin, gerektigi takdirde
kargilagtirmali rakamlar yeniden siniflandirilir.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2

a)

b)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler

31 Arahk 2017 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akig tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler “agiklama inisiyatifi” projesinin bir
pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmigtir.

TMS 12, “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar lizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, ger¢ege uygun
degerden olgiilen borglanma araglar1 iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin
aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak simiflandirilan igletmelerdeki paylara
uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliiklerin siiflandirmasi ve Slgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde oOnceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.
Grup, TFRS 15'in finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini ayrintili bir sekilde
degerlendirmis olup, 6nemli bir etki beklenmemektedir.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2

b)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler (Devami)

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ Standard ile
birlikte erken uygulamaya izin vermektedir. Bu yeni Standart mevcut TMS 17’nin yerini
almaktadir ve Ozellikle kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik
yapmaktadir. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf
olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (finansal durum tablosu i¢i) ya da faaliyet
kiralamas1 (finansal durum tablosu dis1) ayirimi yapmak zorundadirlar. Fakat TFRS 16’ya gore
artik kiralayanlar kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini
ve buna karsilik olarak da bir “varlik kullanim hakki’ni finansal durum tablolarina kaydetmek
zorunda olacaklardir. Kiraya verenler i¢in ise muhasebe ayni kalmaktadir. Ancak kiralama
islemlerinin tanimininin degistirilmesinden 6tiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya
da aynstirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda
bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatinm amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasit durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degigmesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagl gayrimenkul’ tanimlarma uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi1 gerekmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir:

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gergege uygun degerden Olgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar &demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla Gdemenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkilerine iliskin ¢aligmalar tamamlanmis olup, 6nemli bir etki beklenmemektedir.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3

b)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler (Devami)

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (Devami)

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin finansal tablolarinda énemli etkiye yol
acabilecektir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile olgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”, 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum, TMS 12 Gelir Vergileri
Standardi’nin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha oOnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
Standardi’nin uygulanmasi gerektigini aciklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir
vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Sl¢iilecegi
ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir
sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup
olmadigimin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yilkiimliliigiin
vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda
gegerlidir.

Yukarida belirtilen standartlarin, 2018 ve takip eden yillarda yiiriirliige girmesi beklenmektedir.
Grup, soz konusu Standartlar’mm uygulanmasi sonucunda konsolide finansal tablolarinda
olusabilecek etkilerini degerlendirmeye devam etmekte olup, s6z konusu degisiklerden TFRS 9,
TFRS 15 ve TFRS 16 disinda kalanlarmn konsolide finansal tablolar1 iizerinde &nemli bir
etkisinin olmasini beklememektedir.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Muhasebe politikalar1 veya tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanr.

31 Aralik 2017 itibariyla Grup’un muhasebe politikalarinda yaptig1 degisiklik veya tespit ettigi dnemli
bir muhasebe hatas1 bulunmamaktadir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

2.4.1 Konsolidasyon esaslarn

Konsolide finansal tablolar Dipnot 1°deki Grup tarafindan kontrol edilen sirketlerin finansal tablolarim
kapsamaktadir. Grup igi satis ve alislar, Grup i¢i alacaklar ve borglar ile Grup i¢i sermaye ve istiraklerin
elimine edilmesi igin gerekli diizeltmeler yapilmustir.

Kontrol, Sirket’in yatirim yaptigi isletmeyi ancak ve ancak su gostergelerin tiimii birden mevcut
oldugunda saglanmaktadir; a) Yatirim yaptigi isletme iizerinde giice sahipse, b) Yatirim yaptifi
isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisen getirilere maruz kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi ise,
c) Elde edecegi getirilerin miktarim etkileyebilmek igin yatirnm yaptigi igletme {izerindeki giiciinii
kullanma imkanina sahip ise.

Bagl ortakliklarin oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlari asagida gosterilmistir:

2017 2016

Grup tarafindan Grup tarafindan

sahip olunan sahip olunan
dogrudan ve Etkin dogrudan ve Etkin
Bagh ortakhk dolayh oy hakki ortaklik payr dolayh oy hakki ortaklik payr
Dogtas Pazarlama 100,00 100,00 100,00 100,00
2K 100,00 100,00 100,00 100,00
3K 100,00 100,00 100,00 100,00

Bagl ortakliklara ait bilango ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup, Sirket’in sahip oldugu paylarn kayitli istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile karsilikli olarak
netlestirilmistir.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.4.1 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Sirket ile bagl ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler, gerceklesmemis kazanglar da dahil olmak
iizere, konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Grup, bagli ortaklik iizerindeki
kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagh ortakligin varlik ve yiikiimliiliiklerini, kontrol gilici olmayan
paylarin1 ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynak altindaki tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarir. Kontroliin
kaybedilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kar veya zarara kaydedilir. Eger Grup 6nceki bagli
ortakliginda pay sahibi olmayi siirdiiriirse bu paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyla gercege uygun
degerleri tizerinden Olgiiliir. Sonrasinda sahip olunmaya devam edilen bu paylar, devam eden kontrol
etkisinin seviyesine gore, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirim ya da satilmaya hazir finansal
varlik olarak muhasebelestirilir.

2.4.2 iliskili taraflar

Ortaklar, yonetim kurulu {iyeleri ve {ist diizey yonetim, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen
veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, is ortakliklar1 ve istirakler iliskili taraflar olarak ifade
edilmislerdir.

2.4.3 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlari ve tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve orijinal vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

2.4.4 Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ilk olarak
gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak, varsa
deger diigiikligii karsiligi diisiildiikten sonra iskonto edilmis maliyeti iizerinden muhasebelestirilir.

Grup, 6denmesi gereken tutarlari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak ftizere beklenen nakit girislerinin,
baslangicta olugan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir

kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.4.5 Stoklar

Stoklar, maliyet ya da net gerceklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarm maliyeti;
tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk isgilik
giderleri gibi, tretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriillmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

2.4.6 Satilmaya hazir gayrimenkuller

Satilmaya hazir gayrimenkuller, 6deme giigliigline diigmiis bor¢lularin Grup’a olan yiikiimliiliikklerine
karsilik olarak alinmig gayrimenkulleri temsil etmektedir. Bu varliklar tapularinda belirlenen degerleri
gdz Oniinde bulundurularak, Grup’un kayitlarindaki tagiman deger veya satis i¢in katlanilacak
maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile dlgiiliir ve s6z konusu varliklar
lizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur. Mahkeme emri veya miisterinin rizasiyla varligin
kullanim hakki elde edildiginde, ilgili siipheli ticari alacak tutar1 tapularinda belirlenen degerden
netlestirilerek satilmaya hazir gayrimenkuller hesabina siniflandirilir ve varligin gergege uygun degeri
ile ticari alacak tutari arasindaki fark gelir tablosuna yansitilir. Bu varliklar satildiginda, satis geliri ve
varligin taginan degeri arasindaki fark gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.4.7 Yatinm amach gayrimenkuller

Yatirim amaghi gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup varlik olarak muhasebelestirildikten sonra maliyet bedellerinden birikmis
amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri indirildikten sonraki tutarlar ile gosterilmistir.

Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amagh
gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim
amacli gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Yatirim amagh gayrimenkullerin kullamim dis1 kalmalar1 veya satilmalari durumunda, bilangodan
¢ikartilirlar. Bu gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.
Faaliyet kiralamasi c¢ercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagli gayrimenkul olarak
siiflandirilir.
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2.4.7 Yatiriom amach gayrimenkuller (Devami)

Yatirim amach gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagl gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayirmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili
yatirrm amaglt gayrimenkulun mevcut kullanimimdan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan
yiiksek olani kabul edilir.

Yatirim amagh gayrimenkuller i¢in ekonomik omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi
kullanarak amortisman hesaplanmistir. Faydali dmiirleri 50 y1l olarak belirlenmistir.

2.4.8 Maddi duran varhklar

Arsalar, binalar, yeralti ve yeriisti diizenleri ve makine ve ekipmanlar, yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerlerinden, miiteakip amortisman tutarlar1 ve varsa deger
diisiikliigl indirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmistir. Grup, bu kiymetlerin gergege uygun
deger tespitlerini 3 ila 5 yil arasinda yaptirabilmektedir. Grup, s6z konusu maddi duran varliklarini
bilango tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger tespitlerini revize etmistir. Yeniden degerlemenin
yapildig1 tarih itibariyla, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varligin birikmis amortisman
varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri
iizerinden takip edilmektedir.

Bunlar disinda kalan biitiin maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve
varsa deger diisiikliigii diislildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir.

Arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ve makine ve ekipmanlarin taginan degerlerinde yeniden
degerleme sonucu meydana gelen artiglar, konsolide bilangoda 6zkaynaklar altinda yer alan yeniden
degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni varligin bir 6nceki dénemdeki fondaki
artiglarina karsilik gelen azaliglar fondan disiilmiis; diger tiim azaliglar ise konsolide kar veya zarar
tablosuna yansitilmistir.

Her yil, yeniden degerlenmis tutar iizerinden hesaplanan amortisman ile varligin yeniden degerleme
oncesi maliyeti lizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark birikmig zararlardan yeniden degerleme
fonuna transfer edilmistir. Benzer politikalar maddi duran varliklarda meydana gelen c¢ikiglarda
uygulanmaktadir.

Binalar, yeralti1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacag
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Arsalar i¢in sinirsiz omiirleri
olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.
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Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yer alti, yer iistii diizenleri ve binalar 15-50 y1il
Makine, tesis ve cihazlar 5-28 yil
Doseme ve demirbaslar 2-15yil
Tasitlar 4 -5yl
Ozel maliyetler 4-5y1l

Faydal1 6miirler diizenli olarak gézden gegirilir ve gerekli diizenlemeler ilgili raporlama dénemlerinde
yapilir.

Elde etme maliyeti asagidaki unsurlar1 igerir:

- Indirimler diisiilmiis, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alis vergileri dahil, satin alma bedeli

- Varligin yerlestirilecegi yere ve yonetim tarafindan amaclanan kosullarda caligabilmesini
saglayacak duruma getirilmesine iliskin her tiirlii maliyet

- Dogrudan maddi duran varligin elde edilmesiyle veya insaatiyla ilgili ¢alisanlara saglanan
faydalardan kaynaklanan maliyetler

- Insaat isleri igin yerin hazirlanmas ve kamulastirma maliyetleri

- [Ik teslimata iligkin maliyetler

- Kurulum ve montaj maliyetleri

- Mesleki ticretler

- Aktiflestirilebilir bor¢lanma maliyetleri

Miiteakip maliyetler, gelecekteki ekonomik yararlarin Grup’a aktarilmasinin muhtemel olmasi; ve
giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi durumunda ilgili varligin kayitli degerine dahil edilir veya uygunsa,
ayr1 bir varlik olarak muhasebelestirilir. Degistirilen parcalarin kayitli degeri bilango dis1 birakilir.
Diger tiim onarim ve bakim maliyetleri olustuklari tarihte gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diigiikliigiinlin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut
kullanim degeri ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. Net satis fiyati, varligin
gergege uygun degerinden satis1 gergeklestirmek icin katlanilacak maliyetin diisiilmesi suretiyle tespit
edilir. Kullanim degeri ise ilgili varligmm kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde
edilecek tahmini nakit akimlarmin bilango tarihi itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin
eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar konsolide gelir tablosunda yatirim
faaliyetlerinden gelir ve giderleri hesabina dahil edilirler. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin
elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu ge¢mis yillar
karlarina transfer edilir.
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2.4.9 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar itfa paylan diisiildiikten sonra net defter degeri ile gosterilmektedir.
Maddi olmayan duran varliklar, eger maddi olmayan duran varliklardan kaynaklanan gelecekteki
ekonomik faydalar firmaya fayda saglayacaksa ve maliyeti 6l¢iilebiliyorsa aktiflestirilirler.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, iki ile bes yillik faydali 6miirleri {izerinden dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis haklar1 ve telif haklarini icermektedir.
Kelebek marka degeri

Dog-tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, 6 Eyliil 2012 tarihinde
Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin %67 sini satin almistir. Bu iktisap ile elde edilen
Kelebek markasinin degeri TFRS 3 ile uyumlu olarak 6 Eyliil 2012 tarihinde gergege uygun
degerlerinden kaydedilmistir ve yasal acgidan kullanim kisitlamasi olmayan bu marka i¢in finansal
tablolarda smirsiz omiir bigilmistir. Marka degeri yilda bir kere deger diisiikliigii testine tabi
tutulmaktadir.

2.4.10 Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, Grup’un konsolide finansal tablolari i¢in Onemlilik seviyesinin
altinda kalmas1 sebebiyle konsolide etmedigi bagli ortakliklarindan olusmaktadir (Dipnot 9).
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi
kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

2.4.11 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari yil vergi
ylikiimliiligii, donem karimin vergiye tabi olan kismi {izerinden bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii igermektedir.

Ertelenmis vergi, ylkiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenmis vergi ylikimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan yatirnm indirimi istisnasindan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye
tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklart ve ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.
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2.4.12 Finansal olmayan varhklarin deger diisiikliigii

Kosullardaki degisikliklerin, varliklarin tasidiklart deger lizerinden paraya g¢evrilemeyebilecegine
isaret etmesi durumunda, varliklarin tagman degeri tizerinde deger diisiikliigii olup olmadigi
degerlendirilir. Varliklarin tasidiklar1 degerleri, geri kazamilabilir tutar1 astifinda deger distikligi
karsilik gideri olarak konsolide kar veya zarar tablosunda yansitilir. Geri kazanilabilir tutar, varligin
net satig fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve
ekonomik omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi ngoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki
degerini, net satig fiyat1 ise, satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutari
yansitmaktadir. Nakit iireten birim diger varlik veya varlik gruplarindan biiyiik 6l¢iide bagimsiz olarak
stirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiiciik ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger distkliginiin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikligii ayrilan tutar1 gegcmeyecek ve varligin hig
deger disiikligii muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek
bulunacak net defter degerini arttirmayacak sekilde geri g¢evrilir ve gelir olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

2.4.13 Finansal varhklar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarin1 su sekilde siniflandirmistir: kredi ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal
varliklar. Simiflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gore yapilmistir. Yonetim, finansal
varliklarmin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Alacaklar bilangoda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
siiflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin iginde
siiflandirilmayan tiirev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklar1 bilango tarihinden itibaren

12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar igerisinde
siiflandirilirlar.
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2.4.13 Finansal varhiklar (Devami)

Muhasebelestirme ve dlgiimleme

Kredi ve alacaklar Grup tarafindan etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle
muhasebelestirilmektedir. Parasal finansal varliklardan olusan kur farklar1 gelir tablosuna yansitilir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri lizerinden, varsa, deger kayb1 ile
ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Grup, bilango tarihinde, finansal varliklarinin deger disiikliigii ile ilgili nesnel kanit olup olmadiginm
degerlendirir. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan hisse senetlerinin gergege uygun degerinin
maliyetinin altina 6énemli 6lgiide ve uzun siireli olarak diismesi deger disiikliigli gostergesi olarak
degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarim deger disiikliigii ile ilgili nesnel kanitlarin varligi
durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktan
olusan toplam zarardan daha 6nce gelir tablosuna yansitilan deger diisiikliigii tutar1 ¢ikarildiktan sonra
kalan zarar 6zkaynaklardan ¢ikarilarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araglar ile ilgili
gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliigii giderleri, takip eden donemlerde s6z konusu deger
diisiikliigliniin ortadan kalkmasi1 durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilmez.

2.4.14 Banka kredileri ile bor¢clanma maliyetleri

Krediler, alindiklar tarihlerde, islem masraflar1 hari¢ makul degerleriyle kaydedilir. Krediler miiteakip
dénemde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden olgiiliirler. islem
masraflart digiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Borg¢lanma maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri, ozellikli varliklarin iktisab1 veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde,
ozellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaglandig1 sekilde kullanima
veya satiga hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklart ifade eder. Diger finansman
maliyetleri olustugu donemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir. Grup’un 31 Aralik 2017 itibartyla
ozellikli varligi bulunmamaktadir.

2.4.15 Ticari borglar
Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmast zorunlu ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, gergege uygun degerleriyle kayitlara

almir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile
mubhasebelestirilir.
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2.4.16 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Kidem tazminati karsilig

Grup’un Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan
calisma hayatin1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline
toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik Ongoriilen yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak hesaplanir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya
¢ikan hizmet ve faiz maliyetleri gelir tablosunda, aktiieryal kayip ve kazanclar ise kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir.

KullamImanusg izin haklart

Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamis izin haklari, bilango tarihi itibarryla
calisanlarin kullanmadiklart hak edilmis izin gilinleri ile ilgili gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin
tahmini toplam kargiligini ifade eder.

2.4.17 Karsihiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiiniin
bulundugu, bu yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda
konsolide finansal tablolara alinmaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen ddemelerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orami ile s6z konusu yilikiimliilikkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oraninin
vergi dncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilmesi
miimkiin yiikiimliliikler ve varliklar, sarta bagh yilikiimliliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
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2.4.18 Gelirlerin kaydedilmesi

Satis gelirleri

Hasilat, mal satiglarinin faturalanmig degerlerini igerir. Satislar, {irliniin teslimi, triinle ilgili risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasmin muhtemel olmasi ilizerine alinan veya alinabilecek
bedelin ger¢ege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satislarda Snemli
riskler ve faydalar, mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gectiginde devredilir.
Net satiglar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin satis iadelerinden ve satig ile ilgili
vergilerden arindirilmis halidir.

Faiz gelirleri

Faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini, s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas
alinarak ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Satiglarin igerisinde 6nemli bir vade farki bulunmasi durumunda, gercege uygun bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin finansman maliyeti igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir.

2.4.19 Netlestirme/mahsup

Icerik ve tutar itibartyla dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibartyla toplulastirilarak gosterilir.

2.4.20 Sermaye

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

2.4.21 Geri alinms paylar

Grup, geri almig oldugu kendi paylar i¢in 6dedigi bedeli, 6zkaynaklar altinda “geri alinmig paylar”
hesabina borg kaydi vermek suretiyle muhasebelestirmektedir. Geri alinmig paylarin elden ¢ikarilmasi
durumunda, elde edilen nakit ile bu paylarin alimi igin 6denen tutar arasindaki fark gegmis yillar
zararlar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.

2.4.22 Temettii dagitimi

Temettli borglari, Sirket hissedarlari tarafindan kar dagitiminin onaylandigi donemde yiikiimliiliik
olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.
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2.4.23 Pay basina kazang veya kayip

Pay basina kazang, hissedarlara ait net kar veya zararin yil boyunca ihra¢ edilmis hisse senetlerindeki
kar payr Ogelerinin diizeltilmesi ile ve Ozkaynaklardan Grup’un geri satin almis oldugu kendi
hisselerini hari¢ tutarak mali yil boyunca mevcut adi hisse senedi adedinin, agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

2.4.24 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.25 Nakit akis tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1, Grup’un faaliyetlerinden saglanan nakit akimlarim
gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

2.5 Isletmenin siirekliligi

Grup yonetimi Ongoriilebilir gelecekte Grup’un faaliyetlerine devam edecegine inanmakta olup,
konsolide finansal tablolar igletmenin siirekliligi prensibine gore hazirlanmigtir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yoOnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliikklerin kayitli degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
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2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)
2.6.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklar faydah 6miirleri

Dipnot 2.4.8 ve Dipnot 2.4.9°da belirtilen muhasebe politikalar1 geregince, Grup bilanco tarihleri
itibartyla varliklarin faydali Omiirlerini yonetimin en iyi tahmin yOntemine gore belirlemekte ve bu
Omiirleri her raporlama doneminde yeniden gézden gecirmektedir.

2.6.2 Arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, makine ve techizatlarin yeniden
degerlenmesi

Arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine ve tesisler bagimsiz profesyonel degerleme
sirketi tarafindan 29 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul
degerlerinden konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden degerleme caligmalarinin sikligi,
yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin taginan degerlerinin ilgili raporlama dénemi sonu
itibartyla makul degerlerinden 6nemli Olgiide farkli olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir.
Yeniden degerleme c¢aligmalarmin yapilma sikligt maddi duran varlik kalemlerinin  makul
degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir varligin makul degerinin taginan degerinden
onemli 6l¢iide farkli oldugu disiiniilen durumlarda, yeniden degerleme ¢alismasinin tekrarlanmasi
gerekmektedir ve bu calisma ayni tarih itibariyla yeniden degerlenen varligin bulundugu varlik
sinifinin tamamu icin yapilmaktadir. Ote yandan makul deger degisimleri onemsiz olan maddi duran
varliklar i¢in yeniden degerleme ¢aligmalarinin tekrarlanmasi gerekli goriilmemektedir.

Makul deger hesaplamalarinda ydnetimin en iyi tahminlerine dayanan asagidaki birgok degerleme
yontemi kullanilmistir:

- Emsal karsilagtirma yonteminde arsalarin makul degeri, mevcut pazarda benzer 6zellikler tasiyan
ve yeni satilmig olan arsalarla kargilagtirilmasi, uygun karsilagtirma iglemlerinin uygulanmasi ve
karsilastirilabilir satis fiyatlarinda ¢esitli diizeltmelerin yapilmasi ile bulunmustur.

- Maliyet yaklasimi yonteminde binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin makul degeri ilgili
amortisman ve yeniden inga maliyeti gz 6niine alinarak hesaplanmustir.

Almm/satim iglemlerinin gergeklesmesi esnasinda olugabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

Maliyet yaklagimi yontemi ile tespit edilen degerler, konsolide finansal tablolara ilk yansitildig: tarih
ve ilgili donem sonlar1 itibariyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardindaki hiikiimlere
gore, deger diigiikliigli gostergelerinin olup olmadigi degerlendirilmis ve deger diisiikliigiiniin olmadig1
sonucuna ulasilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)
2.6.3 Servis garantileri karsihg

Karsilik, raporlama dénemi sonunda satilan iiriinlerle ilgili olarak halen garanti kapsaminda olan ve
tahmin edilen garanti talepleri i¢in ayrilir. Bu taleplerin 6niimiizdeki mali yil iginde 6denmis olmasi
beklenmektedir. Yonetim talep bilgisine, ge¢misteki garanti ve tarihi talep bilgisini ve su anki
trendlerin gelecekteki talep tahminlerinin degismesini gerektirecek durumlar1 dikkate alarak karar
verir.

Grup genel olarak mobilya iriinleri i¢in 24 ay garanti vermektedir. Yonetim gelecekteki garanti
karsiliklarina, gecmisteki garanti ve talep bilgisini ve su anki trendlerin gelecekteki talep tahminlerinin
degismesini gerektirecek durumlar1 dikkate alarak karar verir. Cari déneme iligkin olarak yapilan
varsayimlar onceki yil ile tutarhidir. Tahmini talepleri etkileyebilecek faktorler Grup’un verimliligi ve
kalite girisimlerinin basarisinin yani sira, par¢a ve ig¢ilik maliyetleri de igerir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla bu karsiligin tasman degeri 5.135.261 TL’dir (2016: 1.502.555 TL). Garanti talepleri
yonetimin tahminlerinden %10 oraninda farkli gergeklesmesi durumunda karsilik tutar1 513.626 TL
daha yiiksek veya diisiik olurdu (2016: 150.256 TL yiiksek /diisiik).

2.6.4 Indirilebilir mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
indirilebilir mali zararlardan ertelenmis vergi varligi hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 41.377.804 TL tutarindaki (2016: 65.428.578 TL) indirilebilir mali
zararlar1 tlizerinden hesaplanan 9.103.117 TL tutarindaki (2016: 13.085.716 TL) ertelenmis vergi
varlig1 konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Grup yonetimi onaylamig oldugu 5 yillik is planma gore olusturdugu biit¢elenen mali tablolarinda,

41.377.804 TL’lik indirilebilir mali zararlarini, Oniimiizdeki bes yil i¢inde kullanabilecegini
ongormektedir.

DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detaylar1 agsagida sunulmustur:

2017 2016

Nakit 24317 58.266
Banka

- Vadesiz mevduat 3.099.651 536.953

Kredi kart1 alacaklari 239.162 142.567

3.363.130 737.786
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DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla ticari alacaklar ve bor¢larin detaylar1 asagida sunulmustur:

Kisa vadeli ticari alacaklar

2017 2016
Ticari alacaklar 100.387.961 74.318.415
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24) 4.615.348 3.197.367
- Diger 95.772.613 71.121.048
Alacak senetleri 12.906.864 7.911.378
Stipheli ticari alacaklar 19.992.777 18.594.824
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (19.992.777) (18.594.824)
Ertelenmis finansman geliri (-) (2.795.842) (1.115.417)
110.498.983 81.114.376

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vadesi 3 aydan kisadir
(2016: 2 aydan kisa). Grup’un ertelenmis finansman gelirine iliskin uygulamis oldugu etkin faiz oram
%14,90°dir (2016:%11,00).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 38.244.261 TL (2016: 19.654.649 TL) tutarindaki ticari alacaklarin
vadesi gecmis olmasina ragmen siipheli alacak olarak degerlendirilmemislerdir (Dipnot 25).

Ticari alacaklarin ortalama vadesinin kisa siireli olmasi sebebiyle gercege uygun degerleri, kayith
degerlerine yakinsamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler igin siipheli ticari alacaklar kargiliginin
hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016

1 Ocak itibaryla 18.594.824 18.412.558

Doénem iginde ayrilan karsiliklar 1.397.953 182.266

31 Aralik itibaryla 19.992.777 18.594.824

Kisa vadeli ticari borglar

2017 2016

Ticari borglar 87.509.139 70.363.909

- lliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 24) - 70.349

- Diger 87.509.139 70.293.560

Borg senetleri 154.219.426 61.593.436
Ertelenmis finansman gideri (-) (13.529.159) (4.697.334)

228.199.406 127.260.011
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DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kisa vadeli ticari borglarin ortalama 6deme vadesi 3 aydan kisadir
(2016: 3 aydan kisa). Grup’un ertelenmis finansman giderine iliskin uygulamig oldugu etkin faiz orani

%14,90°dur.

Ticari borglarm ortalama vadesinin kisa siireli olmasi sebebiyle gergege uygun degerleri, kayith

degerlerine yakinsamaktadir.

DIiPNOT 5 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

2017 2016
Verilen depozito ve teminatlar 3.049.445 2.843.035
Vergi dairesinden alacaklar 412.894 631.190
Personelden alacaklar 142.354 50.052
3.604.693 3.524.277
Uzun vadeli diger alacaklar
2017 2016
Diger cesitli alacaklar 732.281 -
Verilen depozito ve teminatlar 507.804 446.975
1.240.085 446.975
Kisa vadeli diger borclar
2017 2016
Diger borglar 11.773.569 4.038
- lligkili taraflara ticari olmayan bor¢lar (Dipnot 24) 11.767.210 -
- Diger 6.359 4.038
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.403.808 971.080
13.177.377 975.118
DIPNOT 6 - STOKLAR
2017 2016
IIk madde ve malzeme 104.870.119 90.973.717
Yar1t mamuller 22.779.116 15.160.138
Mamuller 29.844.491 17.849.742
Ticari mallar 30.226.516 18.426.619
187.720.242 142.410.216
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DIiPNOT 7 - DIGER VARLIKLAR

Diger donen varhklar

2017 2016

Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”) (¥) 13.596.476 326.341
Is avanslar 1.052 96.560
Diger 4.997 5.000
13.602.525 427.901

(*) 3 Subat 2017 tarihi itibartyla mobilya sektoriinde KDV orant %8 olarak belirlenmis olup, bu uygulamaya 30
Eyliil 2017 itibariyla son verilerek %18 uygulamasina geri ge¢ilmistir. S6z konusu dénem arasinda Grup’un
birikmis KDV alacagindan olusmakta olup, bir y1l icerisinde tamamindan faydalanilacagi dngériilmektedir.

DIPNOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

2017 2016

Verilen siparis avanslari 50.111.384 18.350.934
Gelecek aylara ait giderler 1.108.228 1.473.004
51.219.612 19.823.938

Verilen siparis avanslari, Grup un hammadde alimlarina istinaden verdigi avanslardan olugmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

2017 2016

Alman siparis avanslari 36.080.548 55.413.828
Ertelenen gelirler 914.845 934.285
36.995.393 56.348.113

Alman siparig avanslari, Grup’un bayilerinden satis 6ncesinde pesin olarak almis oldugu senetlerden

olusmaktadir.
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DIPNOT 9 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Grup’un finansal yatirimlarinin tamami satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirimig
yatirimlardan olugmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki
gibidir:

2017 2016
Istirak Bilanco Istirak Bilancgo
orani (%) degeri (TL) oram (%) degeri (TL)
Dogtas Holland 100,00 4.657.668 100,00 4.657.668
Dogtas Germany 100,00 3.393.430 100,00 3.393.430
Dogtas Bulgaria 100,00 1.418.860 100,00 1.418.860
9.469.958 9.469.958

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir ger¢ege uygun degerinin bulunmadigi
veya gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle
gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde 6l¢iillemedigi durumlarda finansal varliklarin kayitli degeri
elde etme maliyeti olarak degerlendirilmistir.

DIPNOT 10 - SATILMAYA HAZIR GAYRIMENKULLER

2017 2016
1 Ocak itibariyla 491.200 566.200
Alimlar - 65.000
Satiglar (-) - (140.000)
31 Aralik itibariyla 491.200 491.200

31 Aralik 2017 itibariyla satilmaya hazir gayrimenkuller siipheli alacaga doniismiis alacaklara istinaden
geemis donemlerde miisterilerden alinan binalardan olusmaktadir.

Grup yonetiminin amaci gayrimenkullerin kisa siire i¢erisinde elden ¢ikarilmasi yoniindedir.
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DIPNOT 11- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 2017 flaveler 31 Aralik 2017
Maliyet:
Binalar 60.600 - 60.600
60.600 - 60.600
Birikmis amortisman:
Binalar (5.336) (1.212) (6.548)
(5.336) (1.212) (6.548)
Net defter degeri 55.264 54.052
1 Ocak 2016 Iaveler 31 Aralik 2016
Maliyet:
Binalar 60.600 - 60.600
60.600 - 60.600
Birikmis amortisman:
Binalar (4.124) (1.212) (5.336)
(4.124) (1.212) (5.336)
Net defter degeri 56.476 55.264

31 Aralik 2017 itibariyla, yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢cege uygun degeri maliyet yontemi ile
belirlenmis olup, tutar1 434.081 TL’dir.
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DIiPNOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yeniden
degerleme

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transferler artisi 31 Arahk 2017
Maliyet:
Arsalar 43.773.000 - - - 10.135.240 53.908.240
Yer alt1 ve yer {istii diizenleri ve binalar 77.882.324 3.558.304 - 2.685.470 7.189.112 91.315.210
Makine, tesis ve cihazlar 75.917.058 2.111.916 (578.776) - 41.853.267 119.303.465
Motorlu tasitlar 1.486.795 - (373.001) - - 1.113.794
Doseme ve demirbaglar 45.717.698 12.745.460 (3.224) - - 58.459.934
Ozel maliyetler 27.696.904 6.177.002 - 296.610 - 34.170.516
Y apilmakta olan yatirimlar 3.135.143 14.536.921 - (2.982.080) - 14.689.984

275.608.922 39.129.603 (955.001) - 59.177.619 372.961.143
Birikmis amortismanlar:
Yer alt1 ve yer {istii diizenleri ve binalar (17.805.324) (2.146.126) - - - (19.951.450)
Makine, tesis ve cihazlar (44.659.338) (2.386.613) 578.776 - - (46.467.175)
Motorlu tasitlar (1.486.795) - 373.001 - - (1.113.794)
Déseme ve demirbaslar (27.789.491) (6.112.983) 3.224 - - (33.899.250)
Ozel maliyetler (11.789.303) (5.453.308) - - - (17.242.611)

(103.530.251) (16.099.030) 955.001 - - (118.674.280)
Net defter degeri 172.078.671 254.286.863

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi duran varliklar1 tizerinde 70.000.000 Avro ve 60.000.000 TL tutarinda ipotek mevcuttur.



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden
degerleme

1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transferler artisi 31 Arahik 2016
Maliyet:
Arsalar 31.773.097 - - - 11.999.903 43.773.000
Yer alt1 ve yer {istii diizenleri ve binalar 61.241.460 69.966 - - 16.570.898 77.882.324
Makine, tesis ve cihazlar 74.767.138 1.167.972 (18.052) - - 75.917.058
Motorlu tasitlar 1.949.995 - (463.200) - - 1.486.795
Doseme ve demirbaglar 39.723.063 5.929.635 - 65.000 - 45.717.698
Ozel maliyetler 23.200.172 4.655.754 (570.735) 411.713 - 27.696.904
Y apilmakta olan yatirimlar 5.518.949 515.634 - (2.899.440) - 3.135.143

238.173.874 12.338.961 (1.051.987) (2.422.727) 28.570.801 275.608.922
Birikmis amortismanlar:
Yer alt1 ve yer {istii diizenleri ve binalar (15.858.191) (1.947.133) - - - (17.805.324)
Makine, tesis ve cihazlar (42.601.507) (2.075.883) 18.052 - - (44.659.338)
Motorlu tasitlar (1.949.995) - 463.200 - - (1.486.795)
Déseme ve demirbaslar (23.120.052) (4.669.439) - - - (27.789.491)
Ozel maliyetler (7.307.348) (4.658.672) 176.717 - - (11.789.303)

(90.837.093) (13.351.127) 657.969 - - (103.530.251)

Net defter degeri 147.336.781 172.078.671
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DIPNOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden degerlenen varliklar

Yeniden degerleme yontemi ile tasinan arsa ve binalar Grup’un fabrika binalari, bu binalarin arsalar
ve makinelerden olugmaktadir. Arsalarin deger analizinde emsal karsilastirma metodu, Binalarin ve

makinelerin tamaminin degerlerinin belirlenmesinde ise maliyet yaklagimi metodu kullanilmigtir.

Gergcege uygun deger tespitleri Sermaye Piyasast Kurulu lisansi bulunan degerleme sirketlerince
gerceklestirilmistir.

Onemli gozlemlenemeyen girdiler:

Arsa metrekare fiyat1 130 TL - 160 TL
Bina metrekare fiyat1 540 TL - 670 TL

Metrekare fiyatlarinda olusabilecek onemli artis ve azaliglar, belirlenen gercege uygun degeri 6nemli
derecede degistirebilecektir.

Eger yeniden degerleme yontemiyle taginan varliklar maliyet modeli ile taginsaydi 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla net defterleri 48.498.471 TL olacakt.

DIPNOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 ilaveler Transferler 31 Arahk 2017
Maliyet:
Marka degeri 17.530.000 - - 17.530.000
Haklar 14.511.437 3.029.753 - 17.541.190
32.041.437 3.029.753 - 35.071.190
Birikmis itfa paylar::
Haklar (8.986.634) (2.797.780) - (11.784.414)
(8.986.634) (2.797.780) - (11.784.414)
Net defter degeri 23.054.803 23.286.776
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DIPNOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2016 Tlaveler Transferler 31 Aralik 2016
Maliyet:
Marka degeri 17.530.000 - - 17.530.000
Haklar 9.597.379 2.491.331 2.422.727 14.511.437
27.127.379 2.491.331 2.422.727 32.041.437
Birikmis itfa paylar::
Haklar (6.495.436) (2.491.198) (8.986.634)
(6.495.436) (2.491.198) (8.986.634)
Net defter degeri 20.631.943 23.054.803

DIPNOT 14 - BORCLANMALAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bor¢lanmalarin detaylari asagida sunulmustur:

2017
Agirhkh yilhk TL
etkin faiz oram Orijinal tutan karsihg:
Kisa vadeli bor¢clanmalar:
Avro krediler %0,75 - %5,52 9.158.678 41.356.009
TL krediler %13,75 - %15,80 39.742.226 39.742.226
81.098.235
Uzun vadeli bor¢clanmalarin
kisa vadeli kisimlar:
Avro krediler 9%0,75 - %5,52 8.986.030 40.576.420
TL krediler %13,75 - %15,80 17.648.031 17.648.031
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 139.322.686
Uzun vadeli bor¢lanmalar:
Avro krediler %0,75 - %5,52 19.656.279 88.757.929
TL krediler %13,75 - %15,80 27.014.346 27.014.346
Toplam bor¢lanmalar 255.094.961
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DIPNOT 14 - BORCLANMALAR (Devami)

2016
Agirhkh yilhk TL
etkin faiz oram Orijinal tutan karsihg:
Kisa vadeli bor¢clanmalar:
Avro krediler %0,75 - %5,52 16.558.668 61.431.002
TL krediler %13,75 - %15,80 33.773.129 33.773.129
95.204.131
Uzun vadeli bor¢clanmalarin
kisa vadeli kisimlar:
Avro krediler 9%0,75 - %5,52 11.456.645 42.503.009
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 137.707.140
Uzun vadeli bor¢lanmalar:
Avro krediler 9%0,75 - %5,52 24.592.407 91.235.372
Toplam borc¢lanmalar 228.942.512
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bor¢lanmalarin 6deme plan1 asagidaki gibidir:
2017 2016
3 aya kadar 53.349.638 79.829.059
3-12 ay aras1 85.973.048 57.878.081
1-5 y1l aras1 115.772.275 91.235.372
255.094.961 228.942.512
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla net finansal bor¢ mutabakat1 asagidaki gibidir:
Kisa vadeli Uzun vadeli ~ Nakit ve nakit Net
borc¢lanmalar bor¢lanmalar benzerleri  finansal bor¢
1 Ocak 2017 (137.707.140) (91.235.372) 737.7786  (228.204.726)
Nakit akis etkisi 24.058.121 (22.555.487) 2.312.547 3.815.181
Yabanci para diizeltmeleri (22.357.863) (1.981.416) 312.797 (24.026.482)
Faiz tahakkuklar (3.315.804) - - (3.315.804)
31 Aralik 2017 (139.322.686) (115.772.275) 3.363.130  (251.731.831)
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DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsihiklar

2017 2016
Garanti gider karsilig 2.976.881 669.879
Dava karsilig 1.462.584 887.798
Proje gider kargilig1 156.665 628.094

4.596.130 2.185.771

Uzun vadeli karsiliklar

2017 2016
Garanti gider karsilig 2.158.380 832.676
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler igin garanti gider karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 1.502.555 1.476.696
Donem iginde ayrilan karsiliklar 4.813.387 1.487.271
Donem iginde gergeklesen 6demeler (1.180.681) (1.461.412)
31 Aralik itibariyla 5.135.261 1.502.555
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler i¢in dava karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibaryla 887.798 483.198
Donem iginde ayrilan karsiliklar 574.786 404.600
31 Aralik itibariyla 1.462.584 887.798

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemler igin proje gider karsiliginin hareketleri asagidaki

gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 628.094 392.395
Donem iginde ayrilan karsiliklar, net (471.429) 235.699
31 Aralik itibariyla 156.665 628.094
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DiPNOT 15 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un aktifinde yer alan maddi duran varliklarin {izerinde
70.000.000 Avro ve 60.000.000 TL tutarinda ipotek mevcuttur (2016: 70.000.000 Avro ve
22.500.000 TL).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla alinan ve verilen teminatlarin detay: asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar

2017 2016

Verilen ipotekler (*) 376.085.000 282.193.000
Resmi kurumlara verilen teminat mektuplar1 (**) 102.822.345 103.087.036
Alicilara verilen teminat mektuplari 3.434.372 1.769.566
Saticilara verilen teminat mektuplari 522.806 589.438
482.864.523 387.639.040

(*)  Finans kuruluslarindan satin alma ve finansman amaciyla kullanilan kredilere istinaden Grup’un maddi
duran varliklar iizerinde ipotek mevcuttur.

(**)  Agilikli olarak kullanilan kredilere iliskin Tiirkiye IThracat Kredi Bankasi A.S.’ye verilen teminat
mektuplarindan olugsmaktadir.

Alman teminatlar

2017 2016

Bayilerden alinan teminat mektuplari 73.555.039 100.932.235
Yurtici bayilerinden alinan ipotekler 17.500.718 17.916.135
Yurtdig1 bayilerinden alinan ipotekler 7.557.531 7.804.616
98.613.288 126.652.986

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablo asagidaki gibidir:

2017 2016

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar 482.864.523 395.531.585
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DiPNOT 15 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup tarafindan verilen TRI’ler kendi tiizel kisiligi adina verilmis teminat mektuplarini icermektedir.
Grup tarafindan asagidaki kapsamlarda verilen TRI bulunmamaktadur:

a) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu,

b)  Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin amactyla
vermis oldugu,

c) Ana ortaklik lehine vermis oldugu,

d)  aveb maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu,

e) b maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket'in 1 kurus nominal bedelli 9.628.488.350 adet hissesi iizerinde
Grup'un kullanmig oldugu krediye iliskin rehin bulunmaktadir. (2016. 1 kurus nominal bedelli
19.256.976.700 adet hissesi lizerinde Grup’un kullanmis oldugu krediye iliskin olarak rehin
bulunmaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un maddi duran varliklar1 ve stoklari {izerindeki sigorta tutari
sirastyla 131.999.300 TL ve 170.225.000 TL’dir (2016: 69.362.700 TL ve 42.684.000 TL).

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 60.012.853 TL tutarinda ciro ettigi ¢eklerini, borg¢larindan
mahsup etmek suretiyle net olarak gostermektedir (2016: 93.729.530 TL).

Operasyonel kiralama taahhiitleri

Iptal edilemeyecek durumdaki operasyonel kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan ddemeler
asagidaki gibidir:

2017 2016

1 yila kadar 372.000 348.000
1 -2 yil arasi 372.000 348.000
744.000 696.000

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle iptal edilemeyecek operasyonel kiralama faaliyetleriyle ilgili
olarak 700.000 TL (2016: 700.000 TL) tutarinda gider konsolide gelir tablosuna kaydedilmistir.

DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli bor¢lar

2017 2016

Personele borglar 3.432.009 2.663.995
Odenecek sosyal giivenlik primleri 2.935.556 1.464.803
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler - 675.088
6.367.565 4.803.886
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DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

2017 2016
Kullanilmamis izin karsiligi 3.711.822 2.566.228
3.711.822 2.566.228

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
2017 2016
Kidem tazminati kargiligi 2.119.647 2.082.327
2.119.647 2.082.327

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolay: iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan
(kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin
kidem tazminati demekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas kadardir
ve bu tutar 4.73248 TL (2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati karsilig
calisanlarin emekliligi halinde Grup’un 6demesi gerekecek muhtemel ylikiimliiligiin bugilinkii degeri
hesaplanarak ayrilmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, isletmenin yiikiimliiliikklerini tanimlannmg fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yoOntemleri kullanmilarak hesaplanmasini 6ngoriir. Toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktiieryal
kayip/(kazang) kapsamli gelir tablosunda “Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda hesaplanan
aktiieryal kazanglar/(kayiplar)” i¢erisinde muhasebelestirilmistir:

2017 2016
Enflasyon oran1 (%) 7,00 7,00
Iskonto oran1 (%) 10,80 11,00
Reel iskonto orani (%) 3,55 3,74

Temel varsayim, kidem tazminati tavaninin, her sene enflasyon oraninda artacagidir. Boylece uygulanan
iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel oran olacaktir. Grup’un kidem
tazminati ylkimliligli, kidem tazminati tavam alti aylik donemlerde yeniden belirlendigi igin
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2017:4.426,16 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.
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DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminat1 karsiliginin, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait degisimini
gosteren hareket tablosu agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 2.082.327 2.950.900
Faiz gideri 205.778 271.946
Hizmet maliyeti 292.418 252.713
Yeniden 6l¢iim kazanci 417.732 (435.904)
Odenen tazminatlar (878.608) (957.328)
31 Aralik itibariyla 2.119.647 2.082.327

DIPNOT 17 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, Canakkale’nin Biga ilgesinde iiretim kapasitenin genisletilmesi amaciyla {iretim tesisi yatirimina
baglamis olup, bu yatirimla ilgili Tiirkiye’de gegerli olan %20’lik kurumlar vergisinden %60 oraninda
indirim, giimriik ve KDV muafiyeti getiren yatirim tegvik belgesine sahiptir.

Bu yatirim tesvik belgesiyle, Grup yatirim tutarinin (6.515.000 TL) %30’una esit olacak sekilde
(1.954.500 TL) kurumlar vergisi indirimine hak kazanmistir. Bu indirim Grup’un ilgili yatirnmdan
sagladigi geliri i¢in gecerli olup bu indirimden yararlanabilmesi i¢in Kurumlar Vergisi Kanunu’na
gore, ilgili yatirimdan saglanan gelirin ayr1 bir sekilde yasal defterlerinde takip edilmesi
gerekmektedir. Ayr olarak takip edilemiyorsa yatirima iliskin gelir toplam yatirim tutarinin toplam
sabit kiymetlerine orani dikkate alinarak belirlenebilmektedir.

2013 tarihi itibariyla, bu tesvik kapsamindaki indirimden yararlanmak i¢in ilgili yasal mercilerden
alinacak onay siireci tamamlanmis olup sirket 283.635 TL kurumlar vergisi indiriminden
faydalanmistir. Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, bu indirime iliskin 1.670.865 TL tutarindaki
ertelenmis vergi varligini kayitlarina almistir (2016: 1.670.865 TL). Ayrica heniiz tamamlanmamis iki
farkli yatirima iliskin 2013 yilinda almig oldugu yatinm tesvik belgeleri kapsaminda 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla yapilmis harcamalar {izerinden 1.005.663 TL tutarinda ertelenmis vergi varlhigi
kayitlarina almistir (2016: 1.005.663 TL).

Grup ayrica Turquality Destek Programi kapsaminda yurt dis1 bayilerine yapmis oldugu masraflarin
%50’sine 1iliskin tesvik bedeli elde etmektedir. Elde edilen bu bedeller, bayilerin masraflarini
karsilamak amaciyla yurt dis1 bayilerine 6denmesinden 6tiirii, konsolide finansal tablolarda net olarak
muhasebelestirmistir.
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DIiPNOT 18 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

2017 2016

Ortakhk Ortakhk
TL pay1 (%) TL pay1 (%)
Borsa Istanbul’da islem goren kissm  104.534.884 49,99 16.500.000 7,89
Davut Dogan 16.047.503 7,68 16.047.503 7,68
Adnan Dogan 16.047.484 7,68 16.047.484 7,68
Sadan Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Ismail Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
iThan Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Murat Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Doganlar Yatirim Holding A.S. 8.250.000 3,95 - -
International Furniture B.V. - - 96.284.884 46,05
209.069.767 100,00 209.069.767 100,00

Ters birlesme sermaye farklari (159.069.767) (159.069.767)

Odenmis sermaye 50.000.000 50.000.000

Sirket’in 26 Haziran 2007 tarih ve 6838 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’'nde tescil edildigi lizere
80.000.000 TL olan kayitli sermayesi 2013 yil1 i¢erisinde 209.069.767 TL’ye yiikseltilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla tarihsel 6denmis sermaye tutar1 50.000.000 TL
olup, her biri 1 Kurus itibari kiymette 20.906.976.700 adet hisseden meydana gelmistir. Kayith
sermaye ile 6denmis sermaye arasindaki 159.069.767 TL tutarindaki kisim, 2013 yili igerisinde
Dog-Tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2013 tarihinde tespit
edilen aktif ve pasifinin kiil halinde devralinmasi ile ger¢eklesen birlesme isleminden karsilanmigtir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla sermayeyi temsil eden imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir.

Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanmis
olan yasal finansal tablolarda tutulan yedeklerin tutarlar1 asagidaki gibidir:

2017 2016
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 607.177 607.177
Olaganiistii yedekler 955.943 955.943
Emisyon primi 282.945 282.945

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in 1 kurus nominal bedelli 9.628.488.350 adet hissesi iizerinde
Grup'un kullanmis oldugu krediye iligkin rehin bulunmaktadir. (2016. 1 kurus nominal bedelli
19.256.976.700 adet hissesi {izerinde Grup’un kullanmig oldugu krediye iliskin olarak rehin
bulunmaktadir).
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DIPNOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2017 2016
Yurt igi satiglar 668.634.962 443.207.627
Yurt dis1 satiglar 59.917.417 46.603.669
Satig iadeleri (-) (11.709.801) (7.689.591)
Satig iskontolar (-) (116.677.230) (86.649.967)
Net satislar 600.165.348 395.471.738

Satiglarm maliyeti

(376.535.779)

(265.166.697)

Briit kar 223.629.569 130.305.041
DIPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
2017 2016
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Nakliye giderleri 25.332.954 17.625.337
Personel giderleri 21.533.873 19.189.777
Reklam giderleri 18.923.990 21.246.987
Kira giderleri 15.119.468 15.404.875
Amortisman ve itfa paylari 12.351.638 8.904.047
Seyahat giderleri 1.536.060 1.352.593
Danigmanlik giderleri 1.528.537 796.656
Enerji, yakit ve su giderleri 1.459.759 1.194.144
Bakim onarim giderleri 816.504 1.227.582
Temsil agirlama giderleri 141.531 1.116.665
Diger 8.814.877 5.908.113
107.559.191 93.966.776
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 10.995.915 10.288.360
Miisavirlik ve danigmanlik gideri 5.783.218 4.919.831
Amortisman gideri 1.527.461 1.695.047
Kira gideri 1.358.499 1.659.561
Seyahat gideri 863.779 828.616
Temsil agirlama giderleri 337.474 368.338
Haberlesme gideri 257.192 226.734
Diger 4.292.322 4.269.851
25.415.860 24.256.338
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DIPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

2017 2016
Arastirma gelistirme giderleri
Personel giderleri 2.624.398 2.134.887
Amortisman ve itfa paylari 199.403 174.956
Kira giderleri 82.729 293.569
Malzeme giderleri 65.697 90.548
Diger 587.813 528.907
3.560.040 3.222.867
Personel giderleri ile amortisman ve itfa paylariin fonksiyonel siniflandirilmasi asagidaki gibidir:
Personel giderleri
Satiglarin maliyeti 40.016.440 36.453.832
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 21.533.873 19.189.777
Genel yonetim giderleri 10.995.915 10.288.360
Aragtirma ve gelistirme giderleri 2.624.398 2.134.887
75.170.626 68.066.856
Amortisman ve itfa paylar
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 12.351.638 8.904.047
Satiglarin maliyeti 4.819.520 5.069.487
Genel yonetim giderleri 1.527.461 1.695.047
Aragtirma ve gelistirme giderleri 199.403 174.956
18.898.022 15.843.537
DIPNOT 21 - DIGER FAALIYET GELIR VE GIDERLERI
2017 2016
Diger faaliyet gelirleri:
Kur fark: gelirleri 29.134.855 10.698.224
Finansman gelirleri 8.831.825 3.422.463
Diger 2.134.992 1.361.835
40.101.672 15.482.522
Diger faaliyet giderleri:
Kur fark: giderleri (24.489.599) (6.456.223)
Karsilik giderleri (1.977.569) (586.866)
Finansman giderleri (7.304.190) (10.797.696)
Diger (224.043) (163.057)
(33.995.401) (18.003.842)
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DIiPNOT 22 - FINANSAL GELIiR VE GIDERLER

2017 2016
Finansal gelirler
Kur fark gelirleri 37.547.671 12.541.622
Faiz gelirleri 764.970 11.873
38.312.641 12.553.495
Finansal giderler
Kur fark: giderleri (74.672.983) (43.752.456)
Faiz giderleri (36.309.352) (17.828.911)
(110.982.335) (61.581.367)

DIiPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Cari donem yasal vergi karsihg::

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alman tiim sirketler igin ayr1 ayr

hesaplanmistir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2017 yili i¢in %20’dir (2016: %20). Kurumlar vergisi orani,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve

indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in konsolide finansal

tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

2017 2016
Vergi karsiligi - -
Pesin 6denen vergiler (-) (205.596) (156.475)
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar (-) (205.596) (156.475)
Konsolide gelir tablolarina yansitilmig vergiler agagida 6zetlenmistir:
2017 2016
Donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (5.659.784) 2.460.130
(5.659.784) 2.460.130
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Kurumlar vergisi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1
ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
yiirtirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2017 y1l1 i¢in %20°dir (2016: %20).

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigr takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar muhasebe kayitlari incelemelerini geriye doniik bes yil siireyle
yapabilir ve hatali islem tespit edilirse ortaya cikan vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlarin
degistirebilirler.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Grup’a iligkin olanlar1 agagida agiklanmustir:

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutari asan sabit kiymet alimlarinin
%40°1 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 yil
kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlar ile:
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

a)

b)

24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatinm tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiirtirlikkten kaldirilmadan 6nceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nc1 maddeleri gercevesinde
baglanilmig yatirimlari igin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlari,

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden Once baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
ylirlirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklari yatirim indirimi istisnasi
tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil)
gercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

Ertelenmis vergi:

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS
finansal tablolarm hazirlama ilkeleri ve yasal finansal tablolart arasindaki farkli degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ’de belirtilen finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri ve vergi
kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesine yol agar.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan detay: asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
2017 2016 2017 2016
Ertelenmis vergi varhklari:
Indirilebilir mali zararlar 41.377.804 65.428.578 9.103.117 13.085.716
Yatirim tesvik indirimi 13.382.640 13.382.640 2.676.528 2.676.528
Siipheli alacak karsiligi 8.877.125 9.037.307 1.952.968 1.807.461
Izin kargilig1 3.711.822 2.566.228 816.601 513.246
Kidem tazminati karsilig: 2.119.647 2.082.327 423.929 416.465
Garanti karsiliklar 5.135.261 1.502.555 1.027.052 300.511
Dava karsiligi 1.462.584 887.798 292.517 177.560
Diger 193.270 247.852 38.654 49.570
16.331.366 19.027.057

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (166.273.833)

Als ve satisa iliskin donemsellik etkisi

(2.568.529)

(96.882.565)
(2.685.479)

(33.051.080)
(565.076)

(19.376.513)
(537.096)

(33.616.156)

(19.913.609)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net

(17.284.790)

(886.552)
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Cari donem vergi giderinin mutabakati agagidaki gibidir:

2017 2016
Vergi Oncesi zarar 20.916.198 (42.108.245)
Yiriirliikteki vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi geliri (4.183.240) 8.421.649
Yasal vergi oran1 degisikliginin etkisi (¥*) (588.812) -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (887.732) (476.453)
Matrah arttirimi sonucunda gergeklesen hak kayiplari (**) - (5.461.068)
Diger - (23.998)
Vergi gideri/(geliri) (5.659.784) 2.460.130

(*) 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi oram %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu Kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017
tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020
yillarinda vergi etkisi olusturacak kismu i¢in %22 vergi orani ile gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde

vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

(**)  Grup, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemi igerisinde, 31 Aralik 2016, 2015 ve 2014 mali yil
kapanislarina iliskin matrah arttinmindan faydalanmistir. Bu kapsamda, onceki dénemlerde iizerinden
ertelenmis vergi varligi hesaplanan ve bahsekonu yillara ait kullanilmayan indirilebilir gegmis y1l mali

zararlarinin %50’sinden faydalanma hakkini kaybetmistir.

Indirilebilir mali zararlar:

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karm olugmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
indirilebilir mali zararlar ve yatirim indirimi istisnalarindan ertelenmis vergi varligi hesaplanir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, 41.377.804 TL (2016: 65.428.578 TL) tutarindaki indirilebilir mali
zararlart lizerinden 9.103.117 TL (2016: 13.085.716 TL) tutarinda ertelenmis vergi varhig

muhasebelestirmistir.

S6z konusu indirilebilir mali zararlarin sona erme dénemleri asagida sunulmustur:

2017 2016

2018 - 579.703
2019 - 7.187.347
2020 186.568 16.470.292
2021 41.191.236 41.191.236
41.377.804 65.428.578
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi varligy/(ylikimliliigiiniin) hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (886.552) 654.674
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen (5.659.784) 2.460.130
Kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen (10.738.454) (4.001.356)
31 Arahik (17.284.790) (886.552)
DIPNOT 24 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iliskili taraf bakiyeleri:
2017 2016
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
Dogtas Germany GmbH 3.148.370 1.653.592
Dogtas Bulgaria Eood 633.208 515.296
Dogtas Holland B.V. 621.472 510.597
Gergek kisi ortaklar 114.132 223.945
International Furniture B.V. - 103.940
Diger 98.166 189.997
4.615.348 3.197.367
iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar:
Doganlar Yatirim Holding A.S. 11.767.210 -
Diger - -
11.767.210 -

b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara donemler i¢inde iliskili taraflara yapilan

satislar, verilen hizmetler ve iliskili taraflardan elde edilen finansman gelirleri:

2017 2016

Mliskili taraflara verilen hizmetler:
Doganlar Yatirim Holding A.S. 4.656.834 226.683
Doganlar Lojistik ins. Gida A.S. 4.618.914 -
Dogtas Germany GmbH 562.378 1.216.943
Diger 97.344 82.373
9.935.470 1.525.999
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DIPNOT 24 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

c) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara donemler icinde iliskili taraflardan
alinan hizmetler ve diger islemler:

2017 2016

Mliskili taraflardan alinan hizmetler:
Dogan Kent Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 2.173.699 2.874.994
Doganlar Yatirim Holding A.S. 1.286.724 690.095
Diger 3.052 5.521
3.463.475 3.570.610

d)  Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler:

2017 2016
Odenen iicret ve diger haklar 4.809.794 4.947.714
4.809.794 4.947.714

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemler iginde yonetim kurulu {iyeleri ve iist diizey
yonetim personeline (iist diizey yonetim personeli genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarini
icermektedir) saglanan faydalarin tamami kisa vadeli faydalardir ve ficret, prim, isten ayrilma
nedeniyle saglanan faydalar ve diger 6demeleri igermektedir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona
eren donemler i¢inde isten ayrilma sonrasi faydalar, diger uzun vadeli faydalar ve hisse bazli demeler
bulunmamaktadir.

DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Kredi riski

Grup, vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Kredi riski, ticari alacaklarin kredi riski hari¢, Grup seviyesinde yonetilmektedir. Her sirket her yeni
miisterisi ile standart 6deme, teslimat sartlar1 ve siirelerinde anlasmadan 6nce, bu miisterilere ait kredi
riskini yonetme ve analiz etmeden sorumludur. Kredi riski, nakit ve nakit benzerleri, tiirev finansal
araclar ve bankalarda tutulan mevduatlardan ve ayn1 zamanda toptan ve perakende miisterilerin
O0denmemis alacaklar ve taahhiit islemleri dahil olmak iizere kredi risklerinden kaynaklanmaktadir.
Kredi riski, ticari alacaklarin kredi riski disinda Grup bazinda yonetilir.

Y 6netim, miisterilerinin kredi kalitesini, finansal pozisyon, ge¢mis tecriibelerini ve diger faktorleri goz

oOniine alarak degerlendirilmektedir. Grup, miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden herhangi bir
tahsilat kayb1 olmamast i¢in s6z konusu kredi limitlerinin kullanimu siirekli olarak izlemektedir.
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Nakit ve Tiirev
Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf nakit benzeri araglar
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 4.615.348 105.883.635 - 4.844.778 3.363.130 -
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramams finansal varliklarin net defter degeri 98.166 72.156.556 - 4.844.778 3.363.130 -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 4.517.182 33.727.079 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan finansal varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢cmis - - - - - -
- Briit kayith degeri - 19.992.777 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (19.992.777) - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis - - - - - -
- Briit kayith degeri - - - - - -
- Deger distikligii (-) - - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Toplu olarak ayrilan deger disiikligi (-) - - - - - -
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 3.197.367 77.917.009 - 3.971.252 737.786 -
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 3.197.367 58.262.360 - 3.971.252 737.786 -
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - 19.654.649 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan finansal varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis - - - - - -
- Briit kayith degeri - 18.594.824 - - - -
- Deger distikligi (-) - (18.594.824) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis - - - - - -

- Briit kayitl degeri -

- Deger distikligii (-) - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Toplu olarak ayrilan deger diisiikliigii (-) - - - - - -
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, vadesi gecen ancak deger diisiikliigiine ugramayan ticari
alacaklar analizi asagidaki gibidir.

2017 2016

30 giinden az gecmis 7.718.749 1.838.230
30 - 119 giin aras1 gegmis 7.877.988 3.866.457
120-179 giin aras1 ge¢cmis 2.137.250 4.289.204
Vadesi lizerinden 180 giin ve {lizeri gegmis 20.510.274 9.660.758
38.244.261 19.654.649

Likidite riski

Likidite riski, varliklardaki artisin fonlanamamasi, vadesi gelmis yiikiimliiliikklerin kargilanamamasi ve
likit olmayan piyasalarda yapilan islemler sonucunda olusan riskleri kapsamaktadir. Grup’un likidite
riski yonetimi ¢ercevesinde fonlama kaynaklar1 ¢esitlendirilmekte, yeterli diizeyde nakit ve nakde
doniistiiriilebilir enstriiman bulundurulmakta, ani bir nakit ihtiyacimi karsilayabilmek i¢in nakit ve
nakit benzeri varlik toplaminin, kisa vadeli ylikiimliiliiklerin 6nceden belirlenmis bir seviyesi altina
diismemesi temin edilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle finansal yiikiimliilikklerinin s6zlesme vadelerine gore nakit
akiglar agsagida sunulmustur:

Vadesiz
veya 3-12 ay 1-5
2017 3 aya kadar arasl yil arasi Toplam
Tiirev olmayan araclar
Banka kredileri 60.797.044 85.851.943 145.604.390 292.253.377
Ticari borglar
Iliskili olmayan taraflara 140.948.794 87.250.612 - 228.199.406
Diger borglar
Iliskili olmayan taraflara 282.033 1.128.134 621.894 2.032.061
Iliskili taraflara - 11.767.210 - 11.767.210
202.027.871 185.997.899 146.226.284 534.252.054
Vadesiz
veya 3-12 ay 1-5
2016 3 aya kadar arasl yil arasi Toplam
Tiirev olmayan araclar
Banka kredileri 83.496.697 66.771.803 106.147.113 256.415.613
Ticari borglar
Iliskili taraflara 70.349 - - 70.349
Iliskili olmayan taraflara 105.558.053 26.328.943 - 131.886.996
Diger borglar
Iliskili olmayan taraflara - 975.118 906.312 1.881.430
189.125.099 94.075.864 107.053.425 390.254.388
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Faiz oram riski
Grup yoOnetimi, faiz oranina duyarl varlik ve yiikiimliilikklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi gercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda

degerlendirmektedir.

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

2017 2016
Sabit faizli finansal araglar
Finansal yiikiimliilikler 119.773.354 51.872.854
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliilikler 129.334.350 174.970.388

Kur riski

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve ylikiimliiliiklerin TL’ye ¢evrilmesinde
kullanilan yabanci para kurlar1 agagidaki gibidir:

2017 2016
ABD Dolari 3,7719 3,5192
Avro 4,5155 3,7099

Grup, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Yabancit para pozisyonu

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin yabanci para
cinsinden kargiliklar1 asagidaki gibidir:

2017 2016
Varliklar 38.638.737 28.717.457
Yikiimliiliikler (181.719.143) (146.140.794)
Net yabanci para pozisyonu (143.080.406) (117.423.337)
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore
asagidaki gibidir:
Déviz pozisyonu tablosu
TL karsihg:
(fonksiyonel
31 Arahk 2017 para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
1. Ticari alacaklar 38.621.879 1.973.989 6.904.261 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 16.858 1.030 2.873 -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 38.638.737 1.975.019 6.907.134 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 38.638.737 1.975.019 6.907.134 -
10.  Ticari borglar (11.028.784) - (2.442.428) -
11.  Finansal yiikiimlilikler (81.932.430) - (18.144.708) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (92.961.214) - (20.587.136) -
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yiikiimlilikler (88.757.929) (19.656.279) -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (88.757.929) - (19.656.279) -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (181.719.143) - (40.243.415) -
19.  Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutart - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (143.080.406) 1.975.019 (33.336.281) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para varhk/
yiikiimliiliik pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (143.080.406) 1.975.019 (33.336.281) -
22.  Déviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun deger - - - -
23.  fhracat 57.137.288 5.766.344 7.836.832 -
24. ithalat 18.085.036 869.207 3.279.033 -

54



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Déviz pozisyonu tablosu
TL karsihg:
(fonksiyonel
31 Arahk 2016 para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
1. Ticari alacaklar 28.699.767 1.516.181 6.297.750 -
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar: dahil) 17.690 1.061 3.761 -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Dénen varhklar (1+2+3) 28.717.457 1.517.242 6.301.511 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 28.717.457 1.517.242 6.301.511 -
10.  Ticari borglar (718.608) - (193.700) -
11.  Finansal yiikiimlilikler (56.925.965) - (15.344.339) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler (4.233.916) - (1.141.248) -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (61.878.489) - (16.679.287) -
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yiikiimliliikler (88.496.221) (23.854.072)
16a. Parasal olan diger yiikiimliliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (88.496.221) - (23.854.072) -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (150.374.710) - (40.533.359) -
19.  Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutart - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikimliilik tutart - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (121.657.253) 1.517.242 (34.231.848) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para varhk/
yiikiimliiliik pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (121.657.253) 1.517.242 (34.231.848) -
22.  Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun deger - - - -
23.  Thracat 37.353.252 2.833.513 7.380.671 -
24. ithalat 9.636.139 501.823 2.121.384 -
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2017 itibariyle ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar1 cinsinden nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve
borglar, iligkili taraflardan alacak ve borglar, ve diger alacaklardan olusan kur farki zarari/kar1 sonucu
vergi oncesi kar/zarar 744.957 TL daha yiiksek/diisiik olacakti (2016: 533.948 TL daha yiiksek/diisiik).

31 Aralik 2017 itibariyle Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, Avro cinsinden nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve borglar, iligkili
taraflardan alacak ve borglar ve banka kredilerinden olugan kur farki zarari/kari sonucu vergi 6ncesi
zarar/kar 15.052.998 TL daha yiiksek/diisiik olacakti (2016: 12.699.673 TL daha yiiksek/diisiik).

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen temettil tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla net borg/yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

2017 2016
Finansal borglar 255.094.961 228.942.512
Nakit ve nakit benzerleri (3.363.130) (737.786)
Net borg 251.731.831 228.204.726
Ozkaynaklar 89.190.222 25.912.397
Yatirillan sermaye 340.922.053 254.117.123
Net bor¢/yatirilan sermaye orani (%) 74 90

DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda piyasa fiyati gercege
uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Grup, finansal araglarmn tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Finansal varliklar - Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay: nakit
ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig
diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler - Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzun vadeli Avro
cinsinden banka kredilerinin faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in
bu kredilerin rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degeri ifade ettigi disiiniilmektedir. Kisa vadeli sabit faizli
TL kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin rayi¢ degeri yansittig
varsayilmaktadir.

DIPNOT 27 - TMS ACIKLAMA ZORUNLULUKLARINA EK ACIKLAMALAR

Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar (“FVAOK”), TMS tarafindan tanimlanmamaktadir. FVAOK,
Grup tarafindan, net donem zararindan, finansal gelir ¢ikarilarak ve vergi gideri, amortisman ve itfa
paylari, finansal giderler, kidem tazminati ve izin gider karsiligi eklenerek hesaplanmaktadir.
Agiklanan FVAOK tutarlar1 Grup yonetimi tarafindan Grup’un faaliyet performansmin daha iyi
anlasilmasi ve dl¢iilmesi i¢in ayr1 olarak gosterilmistir.

2017 2016
Net donem kari/(zarari) 15.256.414 (39.648.115)
Vergi 5.659.784 (2.460.130)
Finansal gelir (38.312.641) (12.553.495)
Finansal gider 110.982.335 61.581.367
Amortisman 18.898.022 15.843.537
Kidem tazminati kargiligi 498.196 524.659
Izin gider karsilig1 1.145.594 (361.280)
FVAOK 114.127.704 22.926.543
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DIPNOT 28 - PAY BASINA KAYIP

Pay basina kazang, hissedarlara ait net kar veya zararin yil boyunca ihra¢ edilmis hisse senetlerindeki
kar payr Ogelerinin diizeltilmesi ile ve Ozkaynaklardan Grup’un geri satin almig oldugu kendi
hisselerini hari¢ tutarak mali yil boyunca mevcut adi hisse senedi adedinin, agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle hesaplanmistir:

2017 2016
Ana ortaklik hissedarlarina ait net donem kar1 15.256.414 (39.648.115)
Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 20.906.976.700 20.552.245.211
Pay basina kayip 0,0007 (0,0019)

DIiPNOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup, 1 Subat 2018’de, 200.000.000 TL tutara kadar borglanma araci ihrag etmesi hususunda Sermaye
Piyasast Kurulu (SPK)’na bagvurmus olup, 22 Subat 2018 tarihinde SPK tarafindan 67.000.000 TL
olarak onaylanmustir.
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